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1. Dados da Recuperacao Judicial

O processo em epigrafe iniciou com as empresas RIOTRENS PARTICIPACOES S.A.; SUPERVIA CONCESSIONARIA DE
TRANSPORTES FERROVIARIOS S.A.; FLOSPE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.; SC EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPAQOES S.A.; TELEFERICOS DO RIO DE JANEIRO S.A.; e HOTEL CENTRAL S.A., pertencentes ao “Grupo SuperVia”, como se

auto declaram, formulando o pedido de Recuperacdo Judicial perante o MM. Juizo da 22 VVara Empresarial da Comarca da Capital, como se verifica

nos autos as fls. 3/33, sendo apresentados para instrucdo do petitorio,

i 5 0,1% “3 100% FLO.SPE.
documentos numerados do 1 ao 24, localizados as fls. 24/3539. RIO TRENS EMPREENDIMENTOS E

PARTICIPACOES SA.

PARTICIPACOES SA.

Na inicial, o Grupo SuperVia descreve a importancia das atividades

[100% |

por ele desempenhadas, exprimindo em detalhes cada momento

A 4
SUPERVIA
CONCESSIONARIA DE

vivenciado desde a sua criacdo, passando pela concessdo, adjudicada a

SuperVia, inicialmente por 25 anos, sendo prorrogado por mais 25 anos, L

findos em 2048. Além disso, também é descrita a necessidade de criacdo

das demais empresas do grupo para a exploracdo de servicos :
complementares a Concessdao com fulcro na geracdo de receitas A ; b ‘ ‘ i

acessorias e nao tarifarias. Apresentando a participacdo entre as

empresas do grupo.
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De acordo com o apresentado na inicial, a “Rio Trens” ¢ detentora de 100% das a¢des das empresas “SuperVia” ¢ “F.L.O.S.P.E.”, e de 0,1%
das ac¢des da “SC Empreendimentos”, por sua vez, a “SuperVia” detém 99,9% das agoes da “SC Empreendimentos” e 100% das agdes das empresas

“Hotel” e “Teleféricos”. Sendo a atividade principal do grupo operado pela “SuperVia”.

As recuperandas alegaram que em decorréncia da pandemia da Covid-19, houve impacto direto na operacédo principal por medidas impostas
pelo Estado do Rio de Janeiro. Inicialmente houve suspencédo da operacgéo, seguindo de reducéo da taxa de ocupacéo dos trens em 50%, evoluindo
posteriormente para 60%. Assim como a taxa de ocupacao as grades de horario também foram reajustadas para obedecer as normas impostas pelo
Estado, visando obedecer aos protocolos sanitarios, fazendo com que a operacdo passasse a funcionar com niveis baixissimos de ocupacdo nos

vagoes, como 5%, mantendo o custo de ocupacao total.

Além dos custos tradicionais, as recuperandas alegam arcar com custos extraordinarios, decorrentes de novas medidas de higienizacdo em
toda infraestrutura. Com os custos fixos mantidos e a reducdo drastica da operacéo, além de outros fatores relatados na inicial, as recuperandas

protocolizaram o pedido como meio de proteger os interesses dos credores e preservar a sua produtividade, resultando no presente processo.

Em despacho de fl. 3547, 0 MM. Juizo da 2% Vara Empresarial da Comarca da Capital declinou da competéncia, ante a prevencao do MM.
Juizo da 62 VVara Empresarial da Comarca da Capital, embasada na certiddo cartoraria de fl. 3544, que informou a existéncia de requerimento de
faléncia da SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTES FERROVIARIOS S.A., junto ao referido juizo.

Em decisdo proferida por este MM. Juizo, fls. 3564/3570, é deferido o processamento da recuperacdo judicial das empresas em tela sendo
nomeada a pessoa juridica E. Ferreira Gomes Advogados, CNPJ 11.468.904/0001-62, que hoje com endereco na Avenida Almirante Barroso, n°
81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20.010-010, incumbindo ao seu representante legal, Evandro Pereira Guimardes Ferreira Gomes

OAB/RJ 137.473, cujo termo de compromisso assinado consta anexado a fl. 3574.
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2. Atualizacdo da fase processual

2.1 Eventos processuais relevantes

No periodo compreendido pelo presente Relatorio Mensal de Atividades, outubro de 2021, o processo de Recuperacdo Judicial contou com

os relevantes eventos e manifestagcdes processuais.

Ap0s a publicacdo do Edital previsto no 81°, do artigo 52 da Lei n® 11.101/2005 foi publicado em 02/07/2021, e finalizado o prazo legal para

apresentacdo de divergéncias e habilitacdes de crédito, iniciou-se a fase de anélise dos pedidos que teve termo final em 02/009.

Ap0s a apresentacdo do Quadro Geral de credores consolidado na forma do §2°, do artigo 7°, da Lei n® 11.101/2005 (id. 5381) por este
Administrador Judicial, este foi publicado em 07/10, em conjunto com o Edital previsto no artigo 53 cc 55 da mesma Lei, dando inicio ao prazo

para apresentacdo de impugnacdes ao QGC e objecbes ao plano de Recuperacdo Judicial apresentado.

Em 19/10/2021 o prazo para apresentacdo de impugnacges Se encerrou.

a) Movimentacg6es processuais

Além disso, no periodo de outubro, o processo contou essencialmente com diversos pedidos de habilitacdo de crédito e de publicacGes e

intimagGes em nome dos advogados, todos indeferidos.
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Ferreira Gomes

2.2 Fase atual da Recuperacao Judicial

Advogados

Atualizagéo da fase processuaf

O quadro demonstrativo abaixo ilustra o trabalho desenvolvido e os marcos processuais ja atingidos no periodo compreendido pelo

presente relatorio.

Trabalho concluido

Anélise da inicial e dos 3.502 (trés mil
quinhentos e dois) documentos que instruiram a
inicial

Adequacdo da equipe técnica multidisciplinar
para atuacdo especifica nos autos da Recuperacdo
Judicial

Adequacdo de espago fisico e eletrdnico
especifico para alocar a equipe técnica e melhor
atender aos credores

Analise do contrato de contrato de financiamento
a ser firmado pelas Recuperandas e investidor na
modalidade DIP finance

Elaboragéo de e envio das correspondéncias aos
credores de todas as Recuperandas listadas em
litisconsércio ativo

Relatério contabil inicial

Verificagdo da prestacdo do servico através de
visita técnica em 23/06/2021

Check list da atuacdo da Administragéo Judicial

Trabalho em andamento

Atendimento por e-mail, telefone e
presencialmente dos credores listados pelas
Recuperandas e de outros eventuais credores que
venham a se habilitar

ManifestacGes nas impugnacdes e habilitacdes de crédito
retardatarias

Anélise das demonstracfes contébeis e financeiras més a
més das 5 Recuperadas

Relatérios mensais de atividades das Recuperandas

Manifestacdo em processos de diferentes competéncias
quando intimado a manifestar-se em decorréncia do
deferimento do processamento da Recuperacdo Judicial

Resposta aos e-mails e telefonemas dos credores e outros
interessados

Estruturacdo, convocacdo e organizagdo da Assembleia
Geral de Credores, seja para deliberar o Plano de
Recuperagao Judicial ou qualquer outro assunto em que

Trabalho a ser realizado

Analise e controle de legalidade do Plano de
Recuperacédo Judicial

Fiscalizagdo do efetivo cumprimento do
Plano de Recuperac¢éo Judicial
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Andlise das habilitagdes e divergéncias de crédito
tempestivas

Atendimento aos credores que agendaram hora para
despachar suas habilitagGes e divergéncias de crédito

Respostas de mais de 200 e-mails respondendo ddvidas
de credores quanto ao QGC apresentado pela
Recuperanda

Atendimento de 89 telefonemas de credores solicitado
esclarecimentos e informac6es

Apresentacdo do RMA referente ao més de Junho/2021

Consolidacdo da lista de credores prevista no §1°,
do artigo 7°, da Lei n® 11.101/2005

Apresentacdo do RMA referente ao més de
julho/2021

Apresentacdo do Quadro Geral de Credores do
§2°, do artigo 7°.

Realizacdo da Assembleia de Credores em
primeira e segunda convocacao.

Advogados

seja necessaria a instalacdo de AGC que esta agendada para
os dias 30/11 e 14/12.

Manifestacdo em processos de diferentes competéncias
quando intimado a manifestar-se em decorréncia do
deferimento do processamento da Recuperacao Judicial
Resposta aos e-mails e telefonemas dos credores e outros
interessados

Estruturacéo, convocacdo e organizacdo da Assembleia
Geral de Credores, seja para deliberar o Plano de
Recuperacéo Judicial ou qualquer outro assunto em que
seja necessaria na Assembleia Geral de Credores ja
instalada em segunda convocacéo e adiada para o dia
22/02/2022.

Manifestacdo em processos de diferentes competéncias
quando intimado a manifestar-se em decorréncia do
deferimento do processamento da Recuperacdo Judicial

2.3 Eventual prética de atos previstos no art. 64 da Lei n°® 11.101/2005

Atualizagéo da fase processuaf

Até 0 momento da elaboracao deste relatorio ndo fora apurado por esta Administracdo Judicial qualquer ato relacionado ao referido artigo.

Destarte, € importante ressaltar que, qualquer ato eventualmente identificado, sera reportado imediatamente nos relatérios seguintes.
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3. Dos canais de comunicacao

Todas as movimentacbes de cunho ostensivo serdo divulgadas no site desta Administracdo Judicial, no endereco

http://eferreiragomes.com.br/crbst_20.html. Além do site para consultas, esta Administracdo Judicial disponibiliza os contatos telefénicos (21)

3807-8938/(21) 98854-9014, bem como o e-mail rj.supervia@eferreiragomes.com.br. As correspondéncias fisicas deverdo ser encaminhadas para
0 endereco: Av. Almirante Barroso, n° 81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP.20.031.004.

HEe SUPERVIATRENS URBANOS 22 %&

ADM. JUDICIAL

Documenios

50CI0S

- . S— Aviso Importante SUPERVIA
CONTATO Sentenga do Deferimento do Processamento da recuperacao Judicial

AREAS DE ATUAGAD - Edital do §1°, do artigo 52 da Lein® 11.101/2005
Relacdo de Credores apresentada pela recuperands
A Administracdo Judicial informa gue & publicacio do Edital previsto no §1°, do

Edital do §1°, do arfigo 52 da Lei n® 11.101/2005 artigo 52, foi publicado no DJE no dia 02/07/2021.

Assim, os credores poderdo apresentar no prazo de 15 {guinze) dias corridos, na
forma do §1°, do arfigo 7°, da Lei n° 11.101/2005 suas divergéncias & habiltacies,
diretamente a este  Administrader  Judicial  pelo  seguinte  e-mail:
f.supervia@eferreiragomes. com.br

Processo Numero: 0125467-49.2021.8.19.0001; Contato: E-mail: 1j.supervia@eferreiragomes.com.br

Av. Almirante Barroso, n® 81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEF.20.031.004 - Tel: =55 (21) 3807- 8938 / 93854-9014 - egomes@efermeiragomes.com.br

E. Ferreira Gomes Advogados (c) 2008-2021. Todos os direitos reservados


http://eferreiragomes.com.br/crbst_20.html
mailto:rj.supervia@eferreiragomes.com.br
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4. Do Relatorio Mensal de Atividades

Para elaboracdo do presente relatério, as recuperandas disponibilizaram os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial em

nuvem, atraves do site https:\\box.com, compartilhando com 53 usuérios, dos quais apenas 4 sdo integrantes desta equipe. Todos 0s usuarios

podem ser conferidos no ANEXO I deste relatdrio.

Cabe ressaltar que, apesar da existéncia de litisconsércio, ndo houve consolidacao substancial. Dessa forma, considerando a consolidagéo
processual, o presente relatorio sera unico, contudo, especificando individualmente os dados de cada recuperanda em capitulos separados, conforme

descriminado infra:

5. Rio Trens Participacdes S.A.

6. Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A.
7. FLOSPE Empreendimentos e Participaces S.A.
8
9
1

. SC Empreendimentos e Participacdes S.A.
. Teleféricos do Rio de Janeiro S.A.
0. Hotel Central S.A.

T ANEXO I — Relagdo de usuarios com acesso aos documentos fornecidos pelas recuperandas.
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5. Rio Trens Participacoes S.A.

02.720.700/0001-86 - (03/09/1998)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:
64.62-0-00 — Holdings de Instituicbes ndo financeiras

Capital Social: R$ 1.043.586.810,82

Quadro de Sécios e Administradores:
Diretor — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

omes Rio Trens Participagdes S.A4¢
Advogados

A empresa fora criada detendo a participacdo em capital, prestando
assessoria e consultoria a sociedades, em especial a Supervia, direta e
indiretamente as outras Recuperandas. Como holding, ela é responsavel por
estabelecer diretrizes para as demais empresas do grupo, o que implica no
desenvolvimento das atividades. Além disso, a Rio Trens também é
interveniente anuente no Contrato de Concessao, bem como em contratos de
financiamentos necessarios as operacdes realizadas pelas demais sociedades

do grupo.
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5.1 Da Analise Societaria

Em relagdo a analise societaria, foram solicitados a recuperanda os ultimos _ - _
c@ 06 RCA RTP 29.04.21 - Reeleigdo de Diretoria_lucerja.doc

atos registrados no orgdo competente para que fosse procedida a presente analise, | i) aGE RTP 05 28.05.21 Carta de Ren.

contudo, dos 03 (trés) arquivos fornecidos somente 02 (dois) possuiam selo de | & RTP_AGE_05.12.12

registro. Figura 1: Documentos fornecidos pela recuperanda.
Conforme consulta realizada no site da mencionada Junta

SELECIONAR ARQUIVAMENTOS

Comercial do Estado do Rio de Janeiro, ndo consta o registro da “Ata de
Numero % Data v Ato 4  Paginas 4 . L . . .

Assembleia Geral Extraordinaria ”, realizada no dia 25 de maio de 2021,
® o) Outros Documentos de Interesse da . ,
00004094028 2 002021 Eroresa f Empresario 6 constante no arquivo “AGE RTP 05_28.05.21_Carta de Ren.”. E
® importante destacar que na referida Ata foram registrados dados

. 24/06/2021  Ordem Judicial 9 . L. . .
00004091912 importantes, como rentncia de membro do conselho e consolidacdo da
@ 07/06/2021 @ de Reunido do Conselho de 6 composicdo do Conselho de Administragdo da Companhia.
00004078870 Administracdo
® Desta forma, uma vez que o documento apresentado comprova o
10/11/2020  Alteragio 8 ) ) ) _

00003965434 acontecimento da referida assembleia, restando apenas o seu registro no
?”3355”2 22/10/2020  Ata de Assembleia Geral Ordinaria 7 0rgdo competente, as informacbes da Ata foram consideradas para
OO Y 9

elaboracdo do presente item.

Figura 2: Fragdo de consulta por Atos registrados na JUCERJA.
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5.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com o documento enviado pela recuperanda “RTP_AGE 05.12.19”, arquivado na JUCERJA em 06 de dezembro de 2019, o Sr.
Gustavo Dantas Guerra renunciou ao cargo de Presidente, tendo a ata em questdo o objetivo registrar a eleicdo do Sr. Kazuhisa Ota para o cargo
de Presidente e membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia e o Sr. Kazunari Matuhashi ao cargo de membro efetivo do
Conselho de Administracdo da Companhia. Ficando a Administracdo da Companhia consolidada, com mandato unificado até 30 de abril de 2021,

na seguinte configuragéo:

Cargo Nome CPF
(@) Presidente | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(b) Membro Hugo Golcalves Vieira de Assuncdo | 248.802.578-00
(c) Membro Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
(d) Membro Kazuki Hama 231.849.028-70
(e) Membro Kazunari Matsuhashi 235.232.328-21

Ja no Ato registrado em 07 de junho de 2021, constante no arquivo “06 RCA RTP 29.04.21 — Reelei¢do de Diretoria_Jucerja.doc.pdf”, a

Ata de Reunido do Conselho de Administracdo, ocorrida em 29 de abril de 2021, registrou a Reeleicdo na Diretoria Estatutaria da SPV,

permanecendo como Diretor Presidente o Sr. Anténio Carlos Sanches e como Diretor Financeiro o Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto, ambos

para 0 mandato unificado até 30 de abril de 2024. Tal informacdo indica a existéncia Atos de eleicdo/nomeacdo/renuncia entre os periodos
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analisados. Além disso, ndo ha consolidacdo das informacbes para que seja possivel indicacdo do quadro de membros & época, exceto pelas

assinaturas na Ata que registram 0s nomes/cargos:

_____ Cago ___ ________Nome _____ _ CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(c) Conselho de Administracdo | Kazuki Hama 231.849.028-70

Na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ainda sem registro na Junta Comercial, ocorrida no dia 28 de maio de 2021, é mencionada a
rendncia do Sr. Kazuki Hama do cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia. Nas deliberacdes, é aprovada a

consolidacdo do Conselho de Administracdo da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, que passa a seguinte configuracéo:

Nome CPF
Kazuhiza Ota 217.626.598-08
Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
Jaime Ledncio Singer 352.705.005-15
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5.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, € apresentado como objeto social a participacdo no capital de outras sociedades prestadoras de servicos de
transporte ferroviario de passageiros e servigos afins, correlatos e/ou complementares. Compulsando os documentos fornecidos, ndo fora localizada

alteracdo das atividades.

5.1.3 Da Sede ¢ Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto.

A recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

5.2 Do Quadro de Funcionarios

A Recuperanda ndo forneceu documentos que permitisse a identificacdo de funcionarios.

5.3 Das operacdes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentacao que permitisse a elaboragédo do relatorio de suas operagoes.
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5.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente andlise tem por objetivo fornecer informacgdes acerca da posi¢do contabil financeira da recuperanda, considerando como base
todos os documentos solicitados por esta Administragéo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balancgo Patrimonial (.xIsx),
Balancetes (.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xlsx), Demonstracdo de Mutagdo do Patrimonio Liquido (.xIsx), Demonstracdo do
Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstracdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicdo do Passivo (.xIsx) e ECD? e ECF® (.pdf e .sped). De posse
dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a analise, ressaltando que os dados fornecidos se referem ao exercicio de 2020, bem como

o0 apurado mensalmente pela recuperanda no exercicio 2021, considerando sempre o ultimo trimestre para analise.

2 Escrituracdo Contabil Digital 2020
3 Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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5.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Advogados

CONTAS DE RESULTADO

2020

ACM Ago/21

ACM Set/21

ACM Out/21

Receita bruta de servigos prestados

Bilheteria

Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais

Outras receitas

Receita de construcéo

Impostos sobre servigos, deduces e abatimentos

Receita liquida de servigos prestados

Custos dos servicos prestados

Custo de construgdo

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais

(178.791)

(630.555)

(864.166)

(1.097.777)

Com vendas

Gerais e administrativas

(178.791)

(630.555)

(864.166)

(1.097.777)

Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes das participaces
societarias e do resultado financeiro

(178.791)

(630.555)

(864.166)

(1.097.777)

Resultado de participacdes societarias

(111.220.959)

(55.458.818)

(56.083.791)

(58.030.892)

Equivaléncia patrimonial

(111.220.959)

(55.458.818)

(56.083.791)

(58.030.892)

Resultado financeiro

(857)

(287)

(287)

(286)

Despesas financeiras

(857)

(287)

(287)

(286)

Receitas financeiras

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicéo social

(111.400.607)

(56.089.659)

(56.948.244)

(59.128.955)

Imposto de renda e contribuigéo social

Do exercicio

Diferidos

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

(111.400.607)

(56.089.659)

(56.948.244)

(59.128.955)

4 DRE — Demonstracéo do Resultado do Exercicio

Rio Trens ParticipacOes S.As

Conforme se verifica no

quadro ao lado, onde esta
representada fidedignamente a DRE?
fornecida pela recuperanda, em
nenhum dos periodos analisados
existe a apuracao de receita. A conta
de Receitas (despesas)
operacionais, subgrupo Seguros
(4.3.5.09.8176.435311)

aumento acumulativo de 39% em

teve

setembro e 28% em outubro, onde
notadamente é resultado direto da
variacdo da conta de “Seguros”, que
é responsavel por mais de 90% desse

valor.

A auséncia de receita na

demonstragdo impacta diretamente
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na apuracgdo das margens bruta e liquida, uma vez que a base de célculo é a Receita Liquida de cada exercicio.

Evolucao da Despesa Operacional

(178.791)
-200.000
-400.000
-600.000
-800.000
-1.000.000 © (1.097.777)
<)
-1.200.000
2020 ago/21 set/21 out/21

k== Receitas (despesas) operacionais  =@=Evolucido

O prejuizo apurado por equivaléncia patrimonial acumulado até
outubro do presente ano representa metade do apurado em 2020. Cabe
ressaltar que a variacdo mensal vem caindo frequentemente, visto que
de julho para agosto aumentou 5%, de agosto até outubro essa variagao

é de apenas 2%.

700%
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Acompanhando a primeira conta de resultado
apresentando saldo na demonstracdo, é possivel identificar
que, evoluindo as despesas operacionais, apresentadas em
2021 com saldos acumulados em cada més, em outubro ja se
apurou uma “Despesa Operacional” de R$ 1.097.777,00 (Um
milhdo noventa e sete mil setecentos e setenta e sete), valor
esse que representa 614% do valor apurado em 2020. Cabe
ressaltar que a maior parte do valor mencionado retro, consta

escriturado na conta de “Seguros”.

Evoluc¢io da Equivaléncia Patrimonial

-111 -55 -56 -58
0% 50% B

—_— | ] _

2020 ago/21 set/21 out/21

s Equivaléncia patrimonial ~ ==@==Evolucio
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5.4.2 Balango Patrimonial

l. Ativo Circulante

Ferreira Gomes

Advogados

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 o o
Circulante 13.495.046 | 13.261.435| -2 13.027.824| -2
Caixa e equivalentes de caixa 335 335 - 335 -
Contas a receber - - - - -
Dividendos a receber - - - - -
Estoques - - - - -
Tributos a recuperar 11.158.600 | 11.158.600 - 11.158.600| O
Despesas do exercicio seguinte 2.336.112| 2.102.500| -10 1.868.889 | -11

Adiantamentos a Fornecedores

Sociedades coligadas e controladas

Outros ativos

Rio Trens Participagdes S.A:

Observando o Ativo Circulante, nota-se que o grande responsavel
pelo saldo € o subgrupo de “Tributos a Recuperar”, que no
trimestre analisado ndo sofreu qualquer alteragcdo, mas conta com
0 montante de R$ 11.158.600,00 (onze milhGes e cento e cinquenta
e oito mil e seiscentos), contudo, a conta que representava 84% em
setembro, obteve um aumento de 2% na sua proporc¢ao em outubro,
uma vez que no subgrupo “Despesas do exercicio seguinte” na

conta de “Seguros a Apropriar” fora constatada uma redugdo em

relacdo ao més anterior passando a possuir o montante de R$ 1.868.889,00 (um milhdo oitocentos e sessenta e oito mil oitocentos e noventa e nove

reais), cujo saldo representava em agosto era 17%, em setembro 16%, finalizando outubro em 14%.

A conta de maior expressdo de todo o Ativo Circulante é a de “IRRF a Recuperar Mutuo”, pertencente ao subgrupo de Tributos a Recuperar,

é a conta responsavel pelo registro de Imposto de Renda Retido na Fonte, oriundo de operac¢6es de mutuo, podendo ser compensado com 0 imposto

devido pela empresa tributada pelo lucro real, presumido ou arbitrado.
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I1.  Ativo No Circulante

O Ativo Né&o Circulante ndo sofreu alteracio eI RF NI NIV IS Ago/21 Set/21 Out/21

consideravel dentro do trimestre analisado. E importante Ativo Nao Circulante 774.637.340  774.012.367 -0 772.065.266
. . Sociedades coligadas e 0 0 0
ressaltar que o subgrupo de investimentos representa em  controladas i i
outubro. 94% de todo o arupo. e. também a Gnica variacio no Contas a receber 45.000.000 45.000.000 - 45.000.000 -
! 0 grupo, ¢, ¢ Tributos Diferidos 0 0 - 0 -
periodo, reduzindo 0,3% comparando com o més anterior, Depdsitos compulsorio 0 0 - 0 -
) o ) ) Investimento 729.637.340 729.012.367 -0 727.065.266 -0
sendo o valor reduzido da conta de “Participagdes Societarias | |ntangivel 0 0 - 000 -

Controladas — Valor Patrimonial” em R$ 1.942.011,08 (um milh&o novecentos e quarenta e dois mil e onze reais e oito centavos).

Ao ser questionada sobre o saldo registrado no “Contas a Receber”, a equipe da recuperanda informou® que se trata de um adiantamento

para futuro aumento de Capital Social, firmado entre a Rio Trens e a Supervia.

5. No Subgrupo de contas a receber, no Ativo ndo Circulante, existe a conta Supervia Concessionaria S/A, com saldo final em julho de 45M. Poderiam explicar o saldo
dessa conta? Do que se trata?

R.: Trata-se de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital Social firmado entre Rio Trens e Supervia. ” (Resposta retirada do e-mail enviado & equipe da recuperanda)
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I11. Passivo Circulante

AH AH AH As Unicas duas contas do Passivo Circulante
CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 (%) Set/21 (%) Oout/21 (%)

que possuem saldo, no trimestre analisado, sdo as

Passivo Circulante 3.141.356 829 3.141.356 - 3.141.356

Fornecedores 3.141.259 830 3.141.259 - 3.141.259 - contas de Fornecedores e Tributos a Pagar.
Empréstimos e financiamentos - - - - - -

Debéntures - - - - - - A maior conta do grupo, que representa as
Salérios e encargos sociais - - - - - -

Tributos a pagar 98 - 98 - 98 - obrigacbes no curto prazo, é a de Fornecedores que

Dividendos propostos - - - - - -
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS)
Parcelamentos - - - - - - estético de R$ 337.924,68 (trezentos e trinta e sete mil
Concessdo a pagar - - - - - -
Adiantamentos Teleféricos - - - - - -

Sociedades coligadas e controladas - - - - - - centavos), contudo, em agosto o subgrupo variou
Outros passivos - - - - - -

expressa 99% de todo o grupo, que vinha com saldo

novecentos e vinte e quatro reais e sessenta e 0ito

positivamente em 830% em relacdo a julho na conta de
“Fornecedores Moeda Nacional” finalizando outubro com saldo de R$ 3.141.258,55 (trés milhdes cento e quarenta e um mil duzentos e cinquenta

e oito reais e cinquenta e cinco centavos).
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1\VV.  Passivo Ndo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 |AH (%)| Out/21 |AH (%

Passivo N&o circulante 45.000.050 ' 45.000.050 - 45.000.050

Empréstimos e financiamentos - - - - -
Debéntures - - - - -
Parcelamentos - - - - -
Concessao a pagar - - - - -
Tributos a pagar - - - - -
Provisdo para contingéncias - - - - -
Tributos diferidos - - - - -
Sociedades coligadas e controladas - - - - -
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) - - - - -
Outros passivos ndo circulantes 45.000.050 ' 45.000.050 - 45.000.050 -

Rio Trens Participagdes S.A:

Como se pode verificar no quadro das obrigacdes de longo
prazo, registradas no Passivo Nao Circulante, a Unica conta
que possui saldo é a de Outros Passivos Nao Circulantes,
que teve um aumento consideravel em abril do corrente
ano, onde passou de R$ 50 (cinquenta reais) para R$
30.000.050 (trinta milhdes e cinquenta reais), aumentando
novamente 17% em maio e 29% em junho, finalizando
com saldo de R$ 45.000.050,00 (quarenta e cinco milhdes

e cinguenta reais), ndo tendo sofrido alteragcbes em outubro. Conforme resposta da equipe da recuperanda, trata-se de adiantamento para futuro

aumento de capital social, acordado entre a Rio Trens e a Supervia.
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V. Patrimbnio Liguido

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 AH (% Out/21 AH (%

Patrimdnio liquido 739.990.980 = 739.132.395 736.951.683
A Unica alteracdo ocorrida no Patrimoénio Liquido é Capital social 1.043.586.811 1.043.586.811 -1 1.043.586.811 -
Reserva de capital 10.338.331 10.338.331 - 10.338.331 -

na conta de Resultados Acumulados, que varia de acordo gecerya | egal ) ) i ; -

com a apuracio do resultado em cada periodo, aumentando  Reserva de Lucros a realizar - - - - -
., Acbes em Tesouraria - - - . _
em menos de 1% o prejuizo apurado em outubro. Prejuizos acumulados . . . - .

Resultados acumulados -313.934.162 | -314.792.747 0 -316.973.459 1
Dividendos Propostos - - - - -
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C[ERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVA AOS TRIBUTOS FEDERAISE A
DIVIDA ATIVA DA UNIAO (Vélida até 01/01/2022)

CERTIFICADO DE REGULARIDADE DO FGTS (Vélida até 30/11/2021)

CERTIDAO DE NAO CONTRIBUINTE DO IMPOSTO SOBRE SERVICO DE
QUALQUER NATUREZA (Emisséo em 07/2021, valida por 180 dias)

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS INSCRITOS EM DiVIDA ATIVA NO
MUNICIPIO DO RIO DE JANEIRO (Emissdo em 07/2021, valida por 180 dias)

RELATORIO DE SITUAGAO FISCAL (Emissio em 11/2021, Vélida até 04/04/2022)

5.4.3 Indicadores

Em relacdo ao Passivo Fiscal/Tributario, apresentados os
documentos relacionados no quadro ao lado, onde ndo foram

apurados quaisquer passivos inscritos ou ndo em divida ativa.

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel

proceder a elaboracéo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previs&o de insolvéncia de KANITZS, no exercicio de 2020

em comparagdao com o Ultimo trimestre (Agosto, Setembro e Outubro), visando fornecer informacao sobre a atual posicdo econdmico financeira

da recuperanda.

6 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcao das obrigacdes assumidas perante terceiros, IR ERET L AR I i iRe T
Corrente 36,51 4,30 | 422 | 415

Ativo Circulante
Passivo Circulante

, de maneira que o resultado é

a curto prazo, em relacdo ao AC, pela formula LC =

quanto a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obriga¢des assumidas.

b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relagao entre as obrigacOes assumidas a TN TERs ARTe I AL .Y A B TP MR o NIk}

curto prazo em relacdo as disponibilidades, calculando da seguinte maneira: LI = |Imediata/Instantanea| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

Disponibilidades
Passivo Circulante’
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c) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relacdo de todo o ativo realizavel a curto e longo  [RIaTeII=Re R MIo[VTs a0 P I R-No I X RIT:L V7 A R O 1) 7k

pazo em relacéo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela formula LG = [GeralouTotal  |3650| 1,22 | 121 | 1.21

Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo

Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’

Conforme apresentado nos indices supra, e representado no grafico

37 INDICES DE LIQUIDEZ ao lado, todos indicam posicdo satisfatoria da recuperanda, uma vez
3 que o valor registrado no Ativo, em todos os periodos é superior ao
valor do passivo, contudo, a Liquidez Imediata, que considera os

valores de Caixa e Equivalente de Caixa para pagamento das

& $ ; obrigacGes de curto prazo indica menos de um centavo de ativo para

2020 ago,zf Sm,ll ouf;zll cobrir cada real registrado no passivo. E importante destacar que a
—O~Comrente —~O—Geral ou Total maior parte dos ativos garantidores, que representam a capacidade de

pagamento, estao registrados na conta de Tributos a Recuperar, 0 que caracteriza um ativo com pouca liquidez. Além disso, 0 aumento exponencial
do Passivo Circulante, sobretudo no subgrupo de Fornecedores fez com que a liquidez corrente reduzisse significativamente, entretanto mantendo-

se satisfatorio.
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d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporcao que o capital de terceiros possui em relacao Indicador 2020 Ago/21 Set/21 Out/21
PassivoTotal v 441 Endividamento| 0% | 7% | 7% | 7%

Patrimonio Liquido

ao capital préprio da empresa, calculado pela férmula E =

e) Rentabilidade do Patrimonio (ROE)

O indicador em questéo calcula o retorno em lucro gerado em relagdo ao ‘ Indicador 2020 Ago/21 Set/21 Out/21

patrimonio liquido, exprimindo o quanto a empresa é eficiente em ser rentavel com | Rentabilidade do Patriménio |-14% | -8% | -8% | -8%

Lucro Liquido
1 100

os recursos disponiveis, calculado pela formula ROE =

Patrimonio Liquido
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O Endividamento é o indice que tem por objetivo
INDICADORES COMBINADOS

7% 7% 7% demonstrar a proporcdo do capital de terceiros em relacdo ao
0% capital proprio. De janeiro até julho, existe um crescimento
N N N constate do indicador, sendo estabilizado no trimestre analisado
S em 7%, conforme apresentado no gréfico ao lado.
Ainda gue o endividamento tenha estabilizado, percebe-se a
2020 ago/21 set/21 out/21 auséncia da rentabilidade do patriménio, uma vez que a empresa
— Endividamento Rentabilidade do Patriménio

tem apresentado constantes prejuizos apurados.

f) TermOmetro de Kanitz

O Termbmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na anélise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de
um indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econdémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo 0s

seguintes critérios:
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Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, obtiver 7 —

acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econémica.

=—  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacdo 2
estdvem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. 1
0
1 PENUMBRA

-2
Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica 3

risco iminiete de faléncia. -4 .

INSOLVENCIA

5
6

. . . , P -~ A s LL Ativo Total AC—Est AC

O célculo desse indice se da pela férmula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 x — + 1,65 X —————— + 355 x —— 4% 4+ 1 33 x = 1,06
PL Passivo Total PC

Passivo Total

~ , € 0 resultado aplicado ao termAmetro infra, gera a informac&o necessaria a interpretacdo da situacdo compreendida na analise.

Mesmo com a recuperanda ndo apresentando receita nos periodos analisados, quando aplicamos a KANITZ

férmula de previsdo de insolvéncia, todos os indicadores sdo positivos, em decorréncia da alta liquidez. RAVAY

o L . . . Ago/21
Ressaltando que o alto indice de liquidez é provocado pelo valor escriturado como Tributos a Recuperar, no %

Ativo Circulante, podendo néo ter a liquidez necessaria para honrar 0s respectivos passivos. Out/21
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Como se pode observar, além da queda ocorrida no indice de liquidez corrente, 0 aumento do Passivo também fez com que os indicadores

apurados no modelo de previsdo de insolvéncia também sofressem retracdo, contudo ainda apresentando um alto nivel de solvéncia.

Evolucio da previsiao de insolvéncia de Kanitz
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Rio Trens ParticipacOes S.As

Considerando a atual fase processual, esta Administragcdo Judicial promoveu a consolidagdo da relagdo de credores da recuperanda,

detalhada a0 ANEXO VI’ deste instrumento. Analisando as alterages ocorridas pela consolidagdo, demonstradas na imagem infra, sendo os

valores destacados em vermelho os mesmos apresentados pela recuperanda e os valores destacados em verde os valores consolidados por esta

Administracdo Judicial, temos que o total dos créditos aumentou 12% em decorréncia do acréscimo no saldo devido a Classe IlI.

M Anterior

| Atual

45,3
40,3
00 0,0 II 0,0 0,0

Classe IV

Classe | Classe Ill

" ANEXO VI — Lista de Credores Consolidada por Recuperanda

Classe

Valor Anterior

Valor

Variacao da
Consolidagéo

Proporg&o por classe

Classe | 0,00 0,00 0% 0,00%
Classe Il 40.331.227,64 45.331.227,64 12% 100,00%
Classe IV 0,00 0,00 0% 0,00%

40.331.227,64 45.331.227,64 12% 100,00%
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5.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comegardo a ser pagos somente depois da aprovacéo do Plano de Recuperacéo apds a Assembleia Geral de

Credores, ainda ndo foram apresentadas informagdes de pagamento realizados.

5.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacdo Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo nao esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido aprovado.





6.

PERICIA

OUTSOURCING
CONTABILIDADE

AUDITORIA ?gﬂ"gzra g

OTHES Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A
Advogados

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A.

02.735.385/0001-60 - (16/09/1998)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

49.12-4-02 — Transporte ferroviario de passageiros municipal
e em regido metropolitana

Capital Social: R$ 1.206.027.130,51

Quadro de Sécios e Administradores:
Diretor — Antdnio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

Principal empresa do “Grupo SuperVia”, a recuperanda fora
constituida com o objetivo de executar a atividade principal da
concessdo, que € a exploragcdo do transporte ferroviario dentro do
estado. Sendo ela a responsavel pela execucdo da atividade central do
grupo, sua operacdo é a maior do grupo, considerando que as demais
executam atividades adjacentes ao cerne da concessédo, mas de menor

expressao.






CONTABILIDADE

OUTSOURCING
Advogados

R ks @ Ferreira Gomes

6.1 Da Analise Societaria

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta
Administracdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre 0s meses de

Julho e Agosto deste ano, conforme destacado em vermelho na imagem ao lado.

Os documentos em questdo seviram de base para a andlise realizada no
presente item, cabe ressaltar que, em consulta ao site da Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro, foi identificado no registro de Ata de Assembleia Geral
dos Debenturistas, que até a assinatura deste instrumento ainda ndo havia sido
disponibilizada.

Os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem como do seu efetivo registro

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A¢

SELECIONAR ARQUIVAMENTOS

-

Mdmero -

Data -

Arto

-
-

Paginas 5

@ 00004453334

1470972021

Ata de Assembleia Gera

Debenturistas

daos

@ 00004314453
@ 00004310324
@ ooooaze101s
@ poooaze0s91
@ oo004210887

@ 00004208873

10/08/2021

09/08/2021

03/08/2021

03/08/2021

28/07/2021

Ata de Assembleia Gera

Ata de Assembleia Geral E

Ata de Assembleia Geral E

Ata de Assembleia Gera

Debenturistas

Ata de Assembleia Geral

Ata de Assembleia Geral E

Ording

aordindria
aordinaria
aordindria
naria

aordi ia

no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacdo aos acontecimentos, além de detalhar suas deliberacdes.
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30/04/2021

28/07/2021

ATA DE ASSEMBLEIA
GERAL ORDINARIA

- Aprovar prestacdo de contas da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020, cabendo ressaltar que em decorréncia da necessidade de ajustes
relativos aos exercicios anteriores foi reapresentado e aprovado o balango patrimonial, demonstracédo do
resultado do exercicio, demonstragdo do resultado abrangente, e demonstragédo do fluxo de caixa de 2019, com
vista a destinar o prejuizo do exercicio findo em 31/12/2019 da Companhia, no montante de R$ 13.852.701,42
excedentes ao prejuizo ja destinado no montante de R$ 16.827.959,38 para compor a conta de prejuizos
acumulados, com total recomposto de prejuizo em 2019 de 30.680.660,80, apos, foi igualmente aprovada a
destinagdo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no montante de R$ 110.734.465,20
para compor prejuizos acumulados, passando o saldo a ser de R$ 386.523.474,25, ndo havendo, portanto,
distribuicdo de dividendos, sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

- Aprovar Remuneracdo Global aplicavel aos diretores da Companhia referente a atuagdo em todas as
empresas do grupo econdmico até o limite maximo de R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracéo individual
variavel devida a cada diretor relacionada as realiza¢des do exercicio fiscal que encerrar-se-a em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracdo da Companhia;

- Considerar sanada a ndo observancia dos prazos do artigo 144 e pardgrafos da Leis 6.404/76, nos termos do §
4° daquele mesmo dispositivo.
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- Aprovar a reelei¢do dos atuais membros do Conselho de Administracdo da Companhia, pelo que a
composicao do referido Conselho de Administracdo, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, manteve-
ATA DE ASSEMBLEIA | se da seguinte forma: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes, Kazuki Hama e Jaime Ledncio Singer,
05/05/2021 27/07/2021 GERAL cabendo ressaltar que a eleicdo do Sr. Conselheiro Jaime foi aprovada considerando o procedimento
EXTRAORDINARIA excepcional de manifestacdo quanto a sua eleicéo por parte dos acionistas indiretos FI-FGTS e BNDESPAR,
considerando o fato de tal conselheiro ter sido previamente indicado para integrar o Conselho de
Administracdo desta Companhia em janeiro deste ano, sendo eleito em 29/01/2021.
- Dar conhecimento do pedido de rentncia da composic¢do do Conselho de Administracdo da Companhia,
tendo em vista a rendncia apresentada pelo Conselheiro Kazuki Hama;
ATA DE ASSEMBLEIA
28/05/2021 | 03/08/2021 GERAL - Aprovar a consolidagdo da composi¢do o Conselho de Administracdo da Companhia, tendo em vista a
EXTRAORDINARIA rendncia do conselheiro Kazuki Hama, permanecendo o Conselho de Administragcdo com a seguinte
formatacdo, com mandato unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e Jaime
Ledncio Singer.
ATA DE ASSEMBLEIA |- Aprovacdo, por unanimidade, a autorizagao do ajuizamento de pedido de recuperacéo judicial da Companhia
07/06/2021 | 09/08/2021 GERAL e de suas subsididrias SC Empreendimentos e Participa¢fes S.A., Teleféricos do Rio de Janeiro S.A. e Hotel
EXTRAORDINARIA Central S.A, nos termos do art. 122, IX, da Lei das S.A.
- Aprovacdo da eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro do efetivo do Conselho de
Administracdo da Companhia;
ATA DE ASSEMBLEIA |- Conhecimento da rendincia ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companbhia,
18/06/2021 | 10/08/2021 GERAL apresentado pelo Sr. Jaime Le6ncio Singer;
EXTRAORDINARIA
- Aprovacdo da Consolidagdo do Conselho de Administragdo da Companhia, com a seguinte formatacéo,
tendo em vista as alteragdes previstas nesta data, com mandato unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa
Ota, Alexandre Camona Cortes e Hitoshi Ueda.
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23/07/2021

03/08/2021

ATA DA ASSEMBLEIA
GERAL DOS
DEBENTURISTAS

- Declarar o Vencimento antecipado da Emisséo, em decorréncia do Evento de inadimplemento ensejado pelo
pedido de Recuperagdo Judicial da Emissora, em 07 de junho de 2021, que tramita nos autos de n® 0125467 -
49.2021.8.19.0001, perante a 22 Vara Empresarial da Comarca do rio de Janeiro - Rj ("Pedido de RJ" e "RJ"),
conforme disposto nas clausulas 6.1.1 caput e item (iii) de 6.2.1 e seguintes da Escritura da Emissao;

- Aprovar a contratacéo de assessor legal, conforme propostas, que serdo disponibilizadas aos Debenturistas
mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e envio dos documentos comprobatérios
de sua titularidade, para a defesa dos interesses dos Debenturistas no ambito da RJ e de qualquer processo
judicial ou extra judicial envolvendo a execugdo do crédito decorrente da Emissdo no &mbito da RJ...;

- Ratificar todos os atos praticados pelo Agente Fiduciério ( os quais serdo disponibilizados aos Debenturistas
mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e envio dos documentos comprobat6rios
de sua titularidade...;

- Aprovar, caso seja aplicavel na data de deliberagdo desta AGD, possivel Execucdo das Garantias da Emisséo,
assim como as medidas a serem tomadas para Execucdo das Garantias da Emissdo, caso aprovada, as quais
deverdo ser a enviadas pelo Assessor legal da RJ, ap6s sua contratacéo, ao Agente Fiducidrio, que enviara para
conhecimento dos Debenturistas, mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e
envio dos documentos comprobatdrios de sua titularidade;

- Autorizar o Agente Fiduciario, para em conjunto com a Emissora, adotar todas as providéncias e praticar
todos os atos necessarios para o cumprimento integral das deliberacdes referentes aos itens da Ordem do Dia.
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6.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de junho de 2021 e registrada em 09 de agosto de 2021, onde
fora registrada a renncia ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia pelo Sr. Jaime Ledncio Singer, a elei¢do do
Sr. Hitoshi Ueda para o cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia, bem como aprovada a consolidagdo do Conselho

de Administracdo da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, com a seguinte configuracéo:

Cargo Nome CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(c) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(d) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 231.849.028-70

6.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a prestacdo de servicos de transporte ferroviario de passageiros, bem
como atividades correlatas, incluindo as atividades de recuperagédo de parte do material rodante do sistema da Companhia Fluminense de Trens
Urbanos — Flumitrens e a execugdo do Programa de Servicos de Obras. Compulsando os documentos fornecidos, ndo fora localizada alterag@o das

atividades.
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A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da Ameérica, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto.

A recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

6.2 Do Quadro de Funcionarios

NI Z De acordo com as informacdes apresentadas pela Recuperanda a esta

Funcionéarios (més anterior)
Ativos

Férias

Ap. invalidez

Af. Previdéncia

Af. Ac. Trabalho

Lic. Maternidade
Estagiarios

Admissdes
Contribuinte Individual
Demissfes

C/ Resc. Compl.

Funcionarios (més corrente)

2.247
1.922
178
76
51
6
4
7
10
13
5

2.244

2.244
1.946
151

2.247

2.247
1.936
161

2.249

Administragdo Judicial, o més de outubro manteve a média de funcionarios
ativos, desde julho (onde houve o maior nimero de demissdes de todos 0s

periodos analisados).

Na presente analise ndo fora percebida grandes movimentagdes no quadro de
funcionarios, sendo sua maior variacdo a diminuicdo dos funcionarios
contabilizados em férias, cujo nUmero em agosto era de 178 e em setembro
passou a 151 e aumentando em outubro para 161. Os demais eventos sofreram

pequenas varia¢des conforme apresentado no quadro ao lado.
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Essa estabilidade no presente trimestre fica melhor demonstrada no gréafico infra:

Evolucio do Quadro de Funcionarios

- —O O
—

i 2438 2.456 2.448 2.442 2,440
Fay o _O
2.247 2.244 2.247 2.249
jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul21 ago/21 set/21 out/21

—O—Funcionarios (més corrente)

6.3 Das Operacoes das Recuperandas

Das recuperandas que compdem o “Grupo SuperVia”, a Supervia executa a principal operagdo do grupo, transporte ferroviario de

passageiros municipal e em regido metropolitana, sendo ela a responsavel pela maior movimentacao de recursos. Considerando tal fato, todos os

subitens deste tdpico tém como base de analise os dados fornecidos pela recuperanda.
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6.3.1 Da capacidade

Conforme relatério de Gestdo de Desempenho fornecido pela recuperanda, considerando toda sua frota operacional de 164 TUES; ocupacao
de 100% na hora pico de cada linha comercial (em dias uteis); mantendo o perfil horario para o restante do dia; mantendo a proporcéo entre dias

Uteis e ndo Uteis, a média de capacidade méxima de passageiros em 2021 foi de 21,2 Milhdes.

As projecOes da recuperanda indicavam uma média mensal .~ . .

o _ ) Varia¢io da Ociosidade
de 7,5 MilhGes de passageiros em 2021 até outubro, contudo, a
média mensal real, atendida até o periodo de outubro é de 7,2
Milhdes de passageiros transportados. Para efetuar a anélise da

ociosidade, fora utilizada a média mensal da capacidade total, uma

67%
67%
66%
65%
69%
67%

vez que a recuperanda nao forneceu o dado do periodo em questao.

65%
63%
57%
62%

Como se pode verificar no grafico a direita, a ociosidade

real da recuperanda, que vinha superando a ociosidade projetada

) : L N jan/21 fev21 mar/21 abr/21 mai21 jun/21 jul2l ago/21 set/21 out/21
nos periodos anteriores, em julho iniciou uma inversio, sendo a ~ JW*% VL marisl abrist malist junizl o Jubist o agorzl setsl oou

.. . . M Ociosidade real [ Ociosidade Projetada
ociosidade real inferior ao esperado, mantendo-se em setembro e

outubro inferior ao projetado, indicando que as atividades foram superiores ao esperado, ainda que de uma maneira minima. De acordo com 0
relatério mencionado, até o fechamento mensal de outubro/2021, a recuperanda ja transportou 72,9 milhdes de passageiros. Se comparado ao

mesmo periodo do ano anterior (outubro/2020), onde se apurou o transporte de 82 milhdes de passageiros, nota-se uma reducdo de 11% no numero
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de passageiros transportados, defasagem de 9,1 milhdes de passageiros no periodo, mantendo a mesma reducao de 11% acusada no més anterior,

todavia, ndo ha evolucgéo consideravel, uma vez que a ociosidade prevista e a real apurada seguem muito préximas.

Pax Transportados YTD (Em Milhdes)
90.0 82,0

500 36 w20 A diferenca de 9,1 milhGes de passageiros, apurada relacionando
;gg ws 0, 65557 o £ 0 volume de passageiros transportados até outubro, nos anos de 2020 e
igg s 92 e 427 2021, apesar de variar somente 0,8 positivamente em relacdo a
zgg i, 2;1 74 ) I21 8 i L II setembro, representa um aumento nessa defasagem.

100 -513:’ - 1le e e E o K 7’6 g

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO  SET ouT
()20 w2021 Defasagem

O volume total transportado durante os meses analisados é composto PAX transportados X PAX Pagantes X
. . Gratuidades (Em Milhoes)
do total de passageiros pagantes, somado ao total de passageiros

beneficiarios de gratuidade®. Em todos os meses analisados nesse relatorio, : : : 78,
6,580
. . e, - . —_ 7.3 7,3 7.4
0s passageiros transportados, beneficiarios de gratuidades, representaram y
0.6 0.6 0.5 0.6

-
(&}
-
(=}

em média 8% do volume total de passageiros transportados, sendo 92% de

0.5 0.6 0.6
- L .

abr/21 mai/’21 jun/21 jul21 ago/21 set/21 out/21

passageiros pagantes, conforme grafico ao lado. Ressaltando que o més de

julho/2021 foi o primeiro do ano onde 0s passageiros transportados

.~ .- . B Capacidade Atendida PAX pagantes (Projecio) W GRATUIDADES
superaram as projecOes indicadas pela recuperanda, mantendo a evolugéo

8 A recuperanda destaca como gratuidades os estudantes, pessoas com deficiéncia, idosos e outros.
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em setembro e outubro. Evolucdo essa que impacta diretamente na receita da empresa, uma vez que a variacdo ocorreu principalmente em

passageiros pagantes e nao nas gratuidades (que dependem de repasses governamentais).

6.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente andlise tem por objetivo fornecer informacgdes acerca da posi¢do contabil financeira da recuperanda, considerando como base
todos os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balango Patrimonial (.xIsx),
Balancetes (.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xlsx), Demonstracdo de Mutac¢do do Patriménio Liquido (.xIsx), Demonstracdo do
Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstraco de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicdo do Passivo (.xIsx) e ECD® e ECF? (.pdf e .sped). De posse
dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a analise, ressaltando que os dados fornecidos se referem ao exercicio de 2020, bem como

o apurado mensalmente pela recuperanda no exercicio 2021, considerando sempre o Gltimo trimestre.

® Escrituracdo Contabil Digital
10 Escrituracdo Contabil Fiscal
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6.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

CONTAS DE RESULTADO 2020 ACM Ago/21 ACM Set/21 AMC Out/21
Receita bruta de servicos prestados 511.789.491 328.700.447 366.980.966 408.121.079
Bilheteria 429.925.574  265.486.785 299.596.235  334.831.087
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais 20.189.426 16.348.523 18.089.733 19.834.701
Outras receitas 0 0 0 0
Receita de construgéo 61.674.491 46.865.139 49.294.998 53.455.290
Impostos sobre servigos, deducdes e abatimentos (10.861.913)  (7.959.998)  (9.161.931) (10.331.244)
Receita liquida de servigos prestados 500.927.578 320.740.450 357.819.035 397.789.835
Custos dos servicos prestados (393.556.636) (284.024.910) (316.709.614) (351.252.951)
Custo de construcdo (61.674.491) (46.865.139) (49.294.998) (53.455.290)
Lucro Bruto 45.696.451 (10.149.600)  (8.185.577)  (6.918.406)
Receitas (despesas) operacionais (138.237.863) (51.687.346) (53.286.025) (57.629.600)
Com vendas (358.791) (61.230) (61.780) (68.180)
Gerais e administrativas (144.574.592) (71.800.367) (76.734.318) (84.211.861)
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas 6.695.521 20.174.251 23.510.073 26.650.442
Lucro operacional antes das participagdes (92.541.411) (61.836.946) (61.471.602) (64.548.006)
societérias e do resultado financeiro
Resultado de participagdes societarias (2.867.964) (99.669) (104.327) (120.103)
Equivaléncia patrimonial (2.867.964) (99.669) (104.327) (120.103)
Resultado financeiro (61.133.813) (19.238.520) (20.498.495) (20.204.738)
Despesas financeiras (83.882.038) (38.358.699) (39.007.457) (39.669.349)
Receitas financeiras 22.748.225 19.120.179 18.508.962 19.464.611
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
Comrib(ﬁ’iggo sogial P (156.543.189) (81.175.134) (82.074.424) (84.872.847)
Imposto de renda e contribuicéo social 45.808.723 25.781.726 26.056.520 26.912.932
Do exercicio 0 0 0 0
Diferidos 45.808.723 25.781.726  26.056.520 26.912.932
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (110.734.465) (55.393.409) (56.017.904) (57.959.915)

Conforme se pode verificar, desde o
encerramento do exercicio 2020 a empresa
apresenta prejuizo. Em 2021, desde o primeiro
més, vem sendo apurados prejuizos que se
acumulam a cada aferi¢cdo. Conforme relatado
pela recuperanda, o0s resultados foram
diretamente impactados pela reducdo de
circulacdo de passageiros por conta da

pandemia enfrentada pelo Pais.

Em diversas ocasides, a reducéo da
circulacdo de passageiros fora determinada
pelo poder publico, que em medidas sanitarias
de contenc¢do do virus COVID19, determinou
a proibicdo de circulacdo de pessoas que nao
trabalhassem em servicos considerados
essenciais. Dessa forma, toda a operagdo da
recuperanda foi diretamente impactada pelas

referidas medidas.
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Analisando de maneira detalhada as alterac6es registradas entre 0os meses de agosto, setembro e outubro, foi possivel notar em agosto a
implantacéo da conta de resultado “4.3.2.15.7566.432010 — Vantagens e Prémios”, que pertence ao grupo de “Receitas (despesas) Operacionais”,
subgrupo “Gerais e administrativa”, onde fora langado o saldo de R$ 28.583,33 que triplicou seu saldo em outubro. Cabe ressaltar que a mesma
conta ja existe no grupo de “Custos do servi¢o prestado”, com a numeragao “4.1.1.10.6051.411010 — Vantagens e Prémios”, e que nenhuma das

duas contas havia registrado saldo até o més de agosto de 2021, conforme demonstrado quadro infra.

CONTAS DE .
RESULTADO 2020 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

Receita liquida
de servicos 500.927.578 | 39.172.037 | 74.696.200 115.769.565 | 151.518.806 ~ 191.703.669  234.661.939  278.984.842  320.740.450  357.819.035  397.789.835

prestados

Custos dos
Servigos (393.556.636) | (32.751.313) | (66.200.193) | (101.163.636) | (134.771.619) | (169.332.832) | (203.693.515) | (244.805.854) | (284.024.910) | (316.709.614) ' (351.252.951)
prestados

VANTAGENS E
PREMIOS

Receitas
(despesas) (138.237.863) | (4.009.986) | (7.548.095) | (8.777.885) | (24.896.990)  (31.209.956) (31.414.975) (47.610.279) (51.687.346)  (53.286.025) (57.629.600)
operacionais

Gerais e

administrativas | (144:574.592)  (5.856.230) | (11.599.230)  (17.176.019) | (33.928.907) | (43.681.369) ~(45.705545) (64.072.938)  (71.800367) (76.734.318) (84.211.861)

VANTAGENS E

PREMIOS 0 0 0 0 0 0 0 0 28.583 57.167 85.750
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Fora apresentado no relatorio anterior movimentagdes que destoaram das demais movimentacdes analisadas tendo em vista sua natureza
classificacdo. Notou-se que existem dois pares de contas relacionadas a provisdo para participa¢do no resultado, sendo elas a conta “Provisdo

P/Participacao Resultado” e a conta “Provisdo Particip. Resultado Diretoria”.

O primeiro par de contas aparece no grupo de “Custo dos servigos prestados”, ja o outro par no grupo de “Receitas (despesas) Operacionais”.
Ocorre que a provisao realizada na conta de “Provisdo P/Participacdo Resultado” vinha estatica desde fevereiro de 2021 com saldo de RS 35.745,31
(trinta e cinco mil setecentos e quarenta e cinco reais e trinta e um centavos), contudo em agosto o valor registrado fora de R$ 223.557,31 (duzentos
e vinte e trés mil quinhentos e cinquenta e sete reais e trinta e um centavos), apresentando aumento de 525%, mantendo-se sem alteracdo em

outubro. Ja a conta de “Provisao Particip. Resultado Diretoria” ndo teve registro nos periodos anteriores, conforme quadro infra:

CONTAS DE .
2020 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

Receita liquida de 500.927.578  39.172.037  74.696.200 115.769.565 151.518.806 191.703.669 234.661.939 278.984.842 320.740.450 357.819.035 397.789.835
Servigos prestados

Custos dos servicos

orestados (393.556.636) | (32.751.313) | (66.200.193)  (101.163.636) | (134.771.619) | (169.332.832) | (203.693.515) | (244.805.854) | (284.024.910) | (316.709.614) | (351.252.951)

PROVISAO
PIPARTICIPACAO 0 0 35.745 35.745 35.745 35.745 35.745 35.745 223.557 223.557 223.557
RESULTADO

PROVISAO
PARTICIP.
RESULTADO
DIRETORIA
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As provisdes classificadas no grupo de “Receitas (despesas) operacional” a conta de “Provisdo P/Participagdo Resultado” iniciou janeiro
de 2021 com valor langado de R$ 4.552,55 (quatro mil quinhentos e cinquenta e dois reais e cinquenta e cinco centavos), em fevereiro acumulou
R$ 126.267,08 (cento e vinte e seis mil duzentos e sessenta e sete reais e oito centavos), aumentando 2674%, mantendo-se estatico até julho.
Contudo em agosto o valor registrado passou a ser R$ 561.230,77 (quinhentos e sessenta e um mil duzentos e trinta reais e setenta e sete centavos),

aumentando 347%, mantendo-se sem alteracdo em outubro.

Ja a conta “Provisdo Particip. Resultado Diretoria” ndo apresentou registros até 0 més de agosto, quando fora escriturado o valor de R$
1.391.529,74 (um milh&o trezentos e noventa e um mil quinhentos e vinte e nove reais e setenta e quatro centavos), mantendo-se inalterado em

outubro, conforme demonstrado no quadro infra:

CONTAS DE .
RESULTADO 2020 Jan/21 Fev/21 Mar/21 Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21

Esgfz'if}gr(]gf:pesas) (138.237.863) | (4.009.986)  (7.548.095)  (8.777.885) | (24.896.990) (31.209.956) (31.414.975) (47.610.279) (51.687.346) (53.286.025 (57.629.600

Gerais e

administrativas (144.574.592) | (5.856.239) | (11.599.239) | (17.176.019) | (33.928.907) | (43.681.369) | (45.705.545) (64.072.938) (71.800.367) | (76.734.318) | (84.211.861)

PROVISAO

P/PARTICIPACAO (1.009.951) 4.552 126.267 126.267 126.267 126.267 126.267 126.267 561.231 561.231 561.231
RESULTADO

PROVISAO

PARTICIP.
RESULTADO (1.231.750) 0 0 0 0 0 0 0 1.391.530 1.391.530 | 1.391.530

DIRETORIA
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A Receita Liquida da recuperanda em 2021 segue evoluindo proporcionalmente em relacdo ao exercicio de 2020, conforme se pode verificar

no grafico infra:

Evolucido da Receita Liquida

600 299 90%
80%

71%
500 . ;.
64:%,// 0% Em agosto a receita liquida acumulada representava 64% da

400 :2; Receita Liquida de 2020, evoluindo para 71% em setembro, ja em

40%  outubro, representa 79% de toda a receita apurada em 2020.

Milhdes

300

200 30%
20%
100
10%
— 0%
2020 ago/21 set/21 out/21
I Receita liquida de servicos prestados Evolugio
Na evolucio da Margem Bruta, é possivel perceber que a Evolugio da Margem Bruta (em Milhdes)

recuperanda ndo apresenta lucratividade nos periodos analisados, exceto

pelo exercicio de 2020, onde indicou uma margem de 10% de retorno, - 7 30 i
contudo nos Ultimos meses analisados 0s prejuizos seguem aumentando o 2% =

-394 -284 -317 -351
acumuladamente, apesar do crescimento da Receita Liquida, ilustrada no
. . e L s —
grafico anterior, sendo possivel notar também um aumento constante na 2020 ago21 w1 nti21
Margem Bruta [ Receita liquida de servigos prestados Custos dos servicos prestados

[ Lucro Bruto Margem Bruta
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A Margem Liquida indica a propor¢do do resultado
liquido da empresa em relacéo a sua receita liquida total, ou
seja, quanto do total faturado num determinado periodo
representa 0 resultado liquido da empresa. No final do
exercicio de 2020 o prejuizo apurado representava 25% da
Receita Liquida, nos ultimos meses 0s prejuizos tém
representado de 20% a 18%, reduzindo em outubro para 17%,
0 que pode indicar uma melhora no atual cenério da

recuperanda.

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A¢

344

-58

-17%

Advogados
Evolu¢ao da Margem Liquida (em Milhdes)
439 274 309
-111 -55 -56 _
o 0 -]_:‘V
50 -20% o
2020 ago/21 set/21

Receita liquida de servigos prestados

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

out/21
==@==Margem Liquida
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6.4.2 Balango Patrimonial

I. Ativo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 out/21 Seguindo a variagao apurada em setembro, onde

Ativo Circulante 157.630.884  165.081.482 177.469.494 grupo apresentou aumento de 5% no seu saldo total, em
Caixa e equivalentes de caixa 1.487.627 589.818 —60 585.776 -1 outubro a variagio superou a do periodo anterior,
Contas a receber 26.079.843 28.052.652 8 31.315.757 12

Dividendos a receber - - - - - indicando 8% de aumento.

Estoques 18.375.398 19.214.840 5 23.222.180 21

Tributos a recuperar 648.301 648.596 0 648.596 0 Conforme se verifica no quadro ao lado, diferente
Despesas do exercicio seguinte 1.064.030 57.459 | -95 10.971.763 18995 do periodo anterior, 0 “Caixa ¢ equivalente de Caixa” em
Adiantamentos a Fornecedores 5.995.900 9.246.042 54 11.107.399 20 '

Sociedades coligadas e controladas 65.873.774  67.050.709 2 58.980.531  -12 outubro reduziu apenas 1% em relacéo ao saldo apurado no
Bens disponiveis para venda 3.799.300 3.799.300 0 3.799.300 0 R . , « , . C
Outros ativos 34.306.710  36.422.065 6  36.838.192 1| Mes anterior. Ji as “Despesas do exercicio seguinte

aumentaram 18.955% no presente periodo de anélise. O
aumento do subgrupo se deu pela variagdo da conta de “Seguros a Apropriar”, que em setembro tinha saldo de R$ 46.919,02 (quarenta e seis mil
novecentos e dezenove reais e dois centavos) e em outubro passou a possuir um saldo de R$ 10.961.222,45 (dez milhdes novecentos e sessenta e

um mil duzentos e vinte e dois reais e quarenta e cinco centavos).

E importante destacar que a conta Sociedades Coligadas e Controladas, que em todos os meses analisados representa grande parte do grupo,

SO pode ser registrada no Ativo Circulante, quando os valores forem decorrentes de relagdes usuais entre as organizagdes, sendo diferente, 0s
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lancamentos de saldos inerentes a relagdes ndo usuais, deve ser alocado dentro do Ativo N&o Circulante, conforme determina o Art. 179 da Lei
6.404/76,

Conforme indicado nos relatérios

anteriores, o Ativo Circulante sofreu variagdo Composi¢ao do Ativo Circulante

na sua composi¢do, modificando as contas que B Demais contas

possuem maior representatividade no saldo :

B Outros ativos

total. Em maio de 2021 assim como em todo o

m Sociedades coligadas e controladas
CP

m Despesas do exercicio seguinte

exercicio 2020, a conta de maior
representatividade era de “Contas a Receber”,

mudou nos meses seguintes finalizando julho o
B Estoques

com a conta de “Sociedades coligadas e

’ . Contas a receber
controlada” sendo a conta de maior saldo, essa

2020 ago/21 set/21 out/21

proporcdo aumenta em agosto, e permanece na
média em setembro. As contas de menor expressdo, que indicavam menos que 10% foram somadas e agrupadas no grupo de Demais contas, para

melhorar a analise realizada, contudo permanecem descriminadas no quadro supra.

1 Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

Il - No ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apds o término do exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a
sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas ou participantes no lucro da companhia, que ndo constituirem negécios usuais na exploragdo do objeto da
companhia.
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I1. Ativo Ndo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 Out2

Ativo N&o Circulante 2.256.690.661 2.257.015.166 -1 2.259.016.193 - Assim como no relatorio anterior, 0 grupo nao
Realiz&vel a longo prazo 580.453.700 | 581.227.589 - 584.173.821 1 apresentou alteragdes consideréveis no periodo de
Sociedades coligadas e controladas LP - - - - - .
Contas a receber CP 163.500.192  162.809.526 -  163.584.353 . analise.
Tributos Diferidos LP 396.302.520  398.115.953 - 400.982.023 1
Depésitos compulsério 20.650.988 20.302.110 -2 19.607.445 -3
Investimento (5.390.895) (5.395.554) - -5.411.330 -
Intangivel 1.681.627.857 1.681.183.131 -/ 1.680.253.701 -
Do presente grupo, nota-se que em todos os periodos analisados, a Composicao do Ativo Nao Circulante
. . . . : . 8% 8% 8%
maior conta do grupo é a de Intangivel, onde estd registrado os Ativos
inerentes ao Contrato de Concessdo. Além dessa conta, outra conta que tem
maior representatividade dentro do Ativo ndo Circulante € a conta de _
750/, 74% 4% B Demais contas
Tributos Diferidos girado em torno de 18%, todas as demais contas somadas ® Intangivel
Chegam a 8% do grupo. Tributos Diferidos LP
16% 18% 18% 18%

2020 ago/2l set/21 out/21
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I11.  Passivo Circulante

O Passivo Circulante ndo sofrera
CONTAS PATRIMONIAIS

Ago/21 Set/21 Out/21

variagdo superior a 1%, contudo, as contas

Passivo Circulante 1.319.983.728 1.327.551.202 1.340.809.416

Fornecedores 79.509.244  81.128.317 2 95.295.893 17 registradas nos subgrupos, sendo elas
Empréstimos e financiamentos 870.193.524 | 870.075.665 - 869.922.815 " “Tributos a pagar” aumentou em 22% e
Debéntures 61.058.450  61.058.450 - 61.058.450 -

Salarios e encargos sociais 20.959.456  21.721.084 4  23.011.525 6 ~Fornecedores” que sofreu aumento de
Tributos a pagar 7.309.262 6.039.576 -17 7.377.346 22 17%.

Dividendos propostos - - - - -

Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS) - - - - -

Parcelamentos 150.549.038  150.549.038 - 150.549.038 -

Concessdo a pagar 4.961.957 4.961.957 - 4.961.957 -

Adiantamentos Teleféricos - - - - -

Sociedades coligadas e controladas 44.829.852 45.152.468 1 45.488.592 -

Outros passivos 80.612.944 86.864.648 8 83.143.801 -4
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Como se pode verificar no grafico ao lado, que

Composicao do Passivo Circulante

2020 ago/21 set/21 out/21

representa a analise vertical do passivo circulante e a sua

- Demais contas composicao em proporgédo, a maior conta do grupo sempre foi a

de “Empréstimos e financiamentos”, que em 2020 deteve 27%

® Qutros passivos CP , . o .
de todo o grupo, contudo apos a reclassificacdo ocorrida, todas

™ Parcelamentos CP as outras contas reduziram sua propor¢do em relacdo ao grupo

= Empréstimos e em mais de 10%, estabilizando a proporcionalidade em

financiamentos CP

= Fornecedores CP setembro e outubro.
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CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 out/21 m Como se pode verificar no quadro ao lado, as

Passivo N&o circulante

Fornecedores LP

Empréstimos e financiamentos LP
Debéntures LP

Parcelamentos LP

Concessdo a pagar LP

Tributos a pagar LP

Provisdo para contingéncias LP
Tributos diferidos PLP

Sociedades coligadas e controladas PLP

Programa de Recuperac¢do Fiscal (REFIS) LP

Outros passivos ndo circulantes LP

350.156.268

-7.783.864
-2.179.536
12.337.667
44.288
89.267.526
183.764.446

74.705.740

350.928.380
-71.743.741
-2.136.434
11.721.231

38.752
89.267.526
185.303.084

74.477.962

-1
-2
-5
-13

1

354.061.227
-7.703.618
-2.093.333
11.333.396
33.216
90.928.639
187.312.742

74.250.185

obrigacGes de longo prazo, registradas no Passivo
Né&o Circulante, sofreram significantes alteragdes em
julho, de maneira que todo o grupo reduzisse seu
saldo em 71%, contudo, em setembro e outubro a
maior variacdo ocorreu em “Tributos a Pagar”, que
reduziu 13% e 14% respectivamente, mas néo foi o
suficiente para que o total do grupo apresentasse

variacdo significativa.
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Como se pode constatar no grafico ao lado, A conta de maior expressao o . .
o ) ) ] Composicao do Passivo Nao Circulante
do grupo, Empréstimos e financiamentos, que representava mais de 60% nos

periodos anteriores, passou a constar na demonstra¢do com saldo negativo em _
= Demais contas

julho se mantendo em estatico em setembro e outubro. Ao questionar a

. o . ® Tributos diferidos PLP
recuperanda o motivo da reducdo abrupta e sobre seu saldo virado, a mesma

® Provisdo para
contingéncias LP

respondeu? que a reducao se deu pela reclassificacdo dos saldos relacionados

PPRERTE : 62%
ao Plano de Recuperacdo judicial, e que os saldo negativo remanescente refere- = Parcelamentos LP
se aos gastos com estruturacdo de Debéntures e BNDES.
_ Empréstimos e
. . . = = financiamentos LP
Em contrapartida, os Tributos diferidos que representava 14% de todo 2020 set/21  out/21 Hanclamentos

0 grupo, passou em julho a representar mais da metade do seu saldo, assim
como em setembro e outubro, seguido da conta de “ProvisGes para contingéncias” que também teve aumento significativo em julho e reduzindo

2% em setembro e mantendo-se estatica em outubro.

As contas com menor representatividade dentro do cenério de analise foram somadas e unificadas no gréafico, recebendo o titulo de: Demais
contas. E importante destacar que o aumento apresentado nesse conglomerado de contas se deu pelo aumento especificamente no subgrupo de

“Outros passivos ndo circulante”, que ¢ composta das contas “Receitas Antecipadas” e Outras contas a Pagar”.

125, O subgrupo de Empréstimos e Financiamentos, objeto de reclassificacdo do Nao Circulante para o Circulante, apresentou saldo negativo em julho. Aqui sdo 2 perguntas: (a) A reclassificagdo tem relagdo com o
Plano de RJ? (b) E saldo remanescente no Passivo N&o Circulante, ficou virado (devedor) podem nos explicar o motivo?

R.: (a). Sim, a reclassificacéo para o Ativo Circulante possui relacdo com a RJ. (b) O saldo remanescente refere-se aos gastos com estruturacéo de Debéntures e BNDES, pagos antecipadamente, e amortizados
mensalmente, como mencionado na resposta anterior. (Resposta dada pela equipe da recuperanda em 22/09/2021, relacionada ao questionamento feito por e-mail no dia 03/09/2021).
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V. Patrimbnio Liguido

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 Out/21

Assim como no relatério anterior, a Unica alteracdo que

Patrimonio liquido 744,181,550  743.557.055 - 741.615.044
Capital social 1.186.086.966 1.186.086.966 - 1.186.086.966 - ocorre no Patrimonio Liquido, dentro do periodo analisado, é
Reserva de capital 11.467 11.467 - 11.467 -

referente a apuracao do resultado do exercicio, que é lancado na
Reserva Legal PL - - - - - ) .
conta de Resultados Acumulados, impactando negativamente e

Reserva de Lucros a realizar PL - - - - -
Acdes em Tesouraria PL - - - - - fazendo com haja a reducéo do PL, tendo em vista a percepgéo
Prejuizos acumulados - - - - -

de prejuizo nos periodos.
Resultados acumulados PL -441.916.883 -442.541.378 -444.483.389 -
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VI. Das Obrigacoes Fiscais/Tributarias

Em relacdo regularidade Fiscal/Tributaria, foram confrontados todos os documentos fornecidos pela recuperanda, com documentos e

relatérios que puderam ser emitidos pelos 6rgdos competentes, a fim de consolidar a informacéo da maneira mais transparente possivel.

A. Fazenda Nacional

Em relacdo aos débitos oriundos da Fazenda Nacional, - PROCESSO SITUACAO

a recuperanda apresentou Certiddo Positiva com Efeitos de 12448.723.546/2018-08 PARCELAMENTO ATIVO

2 11080.732.912/2018-55 SUSPENSO-JULGAMENTO DO RECURSO VOLUNTARIO
Negativa de Débitos, com ressalva indicando existirem débitos = 3 ' 11080.734.271/2018-73 SUSPENSO-JULGAMENTO DA IMPUGNAGAO
administrados pela Secretaria da Receita Federal e débitos 4 | 12448.905314/2014-34 | SUSPENSO-MEDIDA JUDICIAL
5 | 12448.905.495/2014-07 SUSPENSO-MEDIDA JUDICIAL
inscritos em divida ativa registrados nos sistemas da 6 @ 12448.911.495/2014-38 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
_ _ 7 | 12448.911.640/2014-81 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional. Conforme quadro 80 g 1548 911 641/2014-25 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
lado, com informacOes extraidas do Relatério de Situacdo 9 12448.911.642/2014-70 | DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
_ N _ o _ 10  12448.911.643/2014-14 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
Fiscal'®, emitido em 03/11/2021, existem débitos objetos de 11 12448.911.644/2014-69 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
processos de execucdo que se encontram com exigibilidade 12 | 17227.720.721/2021-11 N,'&O EXIGIVEL - COM PRAZO PARA IMPUGNACAO
13 46215.032.193/2005-66 DIVIDA ATIVA AJUIZADA

13 ANEXO Il — Relatério Situagéo Fiscal Supervia
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suspensa. Cabe ressaltar que os documentos ndo apresentam informacdes detalhadas do débito.

Além dos débitos supra, a recuperanda apresentou Certidio Positiva de Débitos Trabalhistas!*, onde constam inscricdes em face do
inadimplemento de obrigacdes estabelecidas em 35 processos que tramitam no Tribunal Regional do Trabalho — 1° Regido. O referido documento
nédo faz mencao de valores, possuindo apenas informac6es dos processos, tampouco fora atualizado no més de setembro, sendo 0 mesmo documento

apresentado para o primeiro relatorio.

B. Fazenda Estadual

BTN COETE A rectperanda do forecet

MULTA CECA 173.917,94 174.307 0 3 174.734 o dados referentes a apuracdo
MULTA CONTRATUAL AGETRANSP 77 13.523.573,35 77 13.567.940 0 77 13.616.722 0 4a divida tributéria com o
TAXA DE INCENDIO 13 463285 13 4.645 0 13 4.659 0

TAXA DE REGULACAO - AGETRANSP 12 4.11868122 12 4.121.851 0 12 4125336 0 Estado referente ao més de
MULTA PROCON 17 1.840540,05 17 1.846.970 0 17 1.854.041 0 outub todavi

TOTAL 122 19.661.34541 122 19.715.713 0 122 19.775.492 o outubro, odavia, — em

consulta ao site do proprio
6rgdo, esta Administragdo Judicial emitiu um relatério geral'® onde sdo acusadas 122 inscri¢des, ndo havendo variagéo significativa em relacdo ao

periodo anterior.

14 ANEXO I1l — Relacdo de inscrigdes em Certiddo Positiva de Débitos
15 ANEXO V — Relatério PGE - SuperVia.
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C. Fazenda Municipal

Divida (R$) A recuperanda ndo forneceu dados acerca de débitos de ISS, contudo a

ITBI 3.32220  0,22% : - : - o
Multa Adm. (Fundacéio GeoRio) 1 30013 0,03% Secretaria Municipal de Fazenda e Planejamento, em Certiddo de Regularizacao
Multa Adm. (S.M. Sadde) 3 10.393,58  0,70%  do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza expedida em 03/09/2021,
Multa Adm. (S.M. Urbanismo) 109 109.485,74 7,34% . L. . L
Multa Administrativa 80 139153068 9334% fornecida pela recuperanda para o relatorio anterior, apresenta ocorréncia de
TOTAL 196 1.515.122,33 | 100,00% | dépito referente ao processo de n° 43532182008 A.l. que se encontrava

suspenso por decisdo judicial. Sem indicagdo de valores. J& a Procuradoria Geral do Municipio, em certiddo também fornecida pela recuperanda

apresenta apuracdo de 196 ocorréncias de inscricdes em divida ativa, sendo 96% relacionado a créditos oriundos de multas aplicadas pelo municipio.

VII. Das contingéncias apresentadas

A recuperanda, apresentou nos autos o Relatorio Detalhado do Passivo Fiscal'®, que é composto pelos parcelamentos fiscais/tributarios

ativos e as provisodes realizadas considerando o periodo de 2014 a 2018.

O Unico parcelamento ativo apresentado pela recuperanda possui saldo devedor de R$ 150.948,00 (cento e cinquenta mil, novecentos e
quarenta e oito reais) apurado em 30 de abril de 2021, sendo a parcela mensal no de R$ 6.289,50 (seis mil, duzentos e oitenta e nove reais e

cinguenta centavos).

16Folhas 02391/02392 - RELATORIO DETALHADO DO PASSIVO FISCAL 2014 a 2018, do processo principal.
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. . - Valor com | Qtde U] ) Saldo Parcela
Empresa | Tributo | Esfera | Periodo | Principal Multa Juros Total pago até
Desconto | Parc 30/04/21 Devedor atual

Supervia | CPRB | Federal 2014/2015 181.97,64 | 136.479,50  68.303,78 | 386.755,92 | 332.163,60 60 | 216.079,04  150.948,00 6.289,50

PARTE CONTRARIA

MUNICIPIO DO RIO DE JANEIRO 12 3.537.245,52

Segundo o mesmo relatério, foram MUNICIPIO DE BARRA MANSA 1 676,57

: : . PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO 1 1.888,72
registrados 73 contingenciamentos  que MUNICIPIO DE DUQUE DE CAXIAS 6 185.279,7
totalizam o montante de R$ 55.553.305,25 MUNICIPIO DE MESQUITA 1 2.658,67
: : _— . PREFEITURA MUNICIPAL DE BELFORD ROXO 1 6.,88
(cinquenta e cinco milhdes, quinhentos e MUNICIPIO DE NILOPOLIS 1 1,
cinquenta e trés mil, trezentos e cinco reais e  MUNICIPIO DE QUEIMADOS ) 2 114.871,85
) ) . . SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A. 9 1.193.328,92
vinte e cinco CentaVOS). No referido relatorio MUNICIPIO DE NOVA IGUACU 15 6.17.392,5
sdo apresentados contingenciamentos para MUNICIPIO DE MAGE L 8.877.4
FAZENDA NACIONAL 3 122.647,65

créditos de esfera Nacional, Estadual e PpREFEITURA DA CIDADE DE NOVA IGUAGU 2 668.46,97
Municipal, conforme se pode verificar no PREFEITURA DE QUEIMADOS 2 636.829,69
UNIAO FEDERAL 3 5.5.496,43

quadro infra. ESTADO DO RIO DE JANEIRO 7 4.28.924,12
MUNICIPIO DE SAO JOAO DE MERITI 3 33.715.726,77

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CEF / FAZENDA NACIONAL 1 -

INSS - INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL 1 -

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO 1 -

TOTAL PROVISIONADO 73 55.553.35,28
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6.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel
proceder a elaboracéo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZY, no exercicio de 2020

em comparacgao com o Ultimo trimestre (Agosto, Setembro e Outubro), visando fornecer informacao sobre a atual posi¢cdo econdmico financeira
da recuperanda.

a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a propor¢do das obrigagdes assumidas perante indice de Liquidez | 2020

terceiros, a curto prazo, em relagio ao AC, pela formula LC = —avecireulante 40 aneira Corrente 050 012 012 013

Passivo Circulante’

que o resultado € quanto a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obriga¢Ges assumidas.

17 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relacdo entre as obrigacdes indice de Liquidez |2020|Ago/21 |Set/21 | Outi21

assumidas a curto prazo em relacao as disponibilidades, calculando da seguinte maneira: Imediata/Instantanea 0,00 0,00 0,00 0,00

Disponibilidades
Passivo Circulante’

LI=

c) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relacdo de todo o ativo realizavel a curto e indice de Liquidez | 2020 | Ago/21 | Set/21 | Out/21

longo pazo em relacdo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela formula ~ Geral ou Total 0,45 044 044 045

LG = Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’
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Conforme se verifica no grafico ao lado, em nenhum dos

INDICES DE LIQUIDEZ ) _ o _ o
periodos analisados, os indices estiveram proximos de 1 (um). A

0,50
0.44 0.44 0.45 . . - - ~
N Liquidez Corrente, que mede o Ativo Circulante em relagdo ao

0.45
passivo Circulante, em setembro/21 manteve-se equiparado aos

S 0,13 meses anteriores, indicando que para cada real registrado nas
12 B
O— O . ~ .
N S5 N 500 obrigacbes de curto prazo, teriam apenas R$ 0,12 (doze centavos)
(e, O O 0] - . . f .
2020 agor21 set/21 out/21 para cobrir. Por sua vez, a Liquidez Geral, que considera além do
~O~Comente —O-Imediata/lnstantinea Geral ou Total Ativo e Passivo Circulantes, os Realizaveis e Exigiveis a longo prazo,

é possivel notar que a situacdo da recuperanda é mais consistente no cenério de longo prazo. Ja o indice de Liquides Imediata que considera as
Disponibilidades para cobertura do Passivo Circulante, registraram em outubro/2021 menos de um centavo para suprir cada real registrado nas

obrigacdes de curto prazo, indicando que os ativos imediatamente liquidos ndo seriam suficientes para honrar essas obrigacdes.

d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporcdo que o capital de terceiros possui em "
Proporeao 4 P P 2020 | Ago/21 | Set/21 | Out/21

relagiio ao capital préprio da empresa, calculado pela formula E = ——assivo Total 100 Endividamento 195% 224% 226% 229%

Patrimonio Liquido
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O indicador em questao calcula o retorno em lucro gerado em relacdo ao -
| | k 2020 | Ago/21 | Set/21 | Out/21

patriménio liquido, exprimindo o quanto a empresa é eficiente em ser rentavel

com os recursos disponiveis, calculado pela formula ROE =

INDICADORES COMBINADOS

Lucro Liquido

Patrimonio Liquido

/4— O— O

224% 226% 229%

195%

_14% -7% -8% -8%
o— el O

2020 ago/21 set/21 out/21

—O—Endividamento

—O—Rentabilidade do Patriménio

Rentabilidade do Patrimbnio -14% -7% 8% @ -8%

O Endividamento é o indice que tem por objetivo
demonstrar qual proporc¢édo do capital de terceiros em relacdo
ao capital proprio. Como pode-se observar no grafico ao
lado, existe um crescimento constante do indice, indicando
que a recuperanda tem aumentado seu endividamento com
terceiros. Além do aumento do endividamento, percebe-se a
auséncia da rentabilidade do patriménio, uma vez que a

empresa tem apresentado prejuizos sucessivos.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termometro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de
um indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econdmico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo os

seguintes critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, obtiver 7 —

acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econémica.

——  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacdo 2

estavem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. !
0
1 PENUMBRA
2

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica 3

risco iminiete de faléncia. -4

INSOLVENCIA
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, . . , p - N N . LL Ativo Total
O célculo desse indice se da pela formula Previsio de Insolvéncia = 0,05 X — + 1,65 X —————— + 3 55 X
PL Passivo Total

AC—Estoques AC

—+133x—-1,06
PC

Passivo Total

~ , € 0 resultado aplicado ao term6metro infra, gera a informacdo necesséria a interpretacdo da situacdo compreendida na analise.

Aplicando o modelo de previsao de insolvéncia ou termdmetro de
p p 2020 ago/21 set/21 out/21

KANITZ, no exercicio de 2020 constatou-se a solvéncia da recuperanda,

7

comparando ao Ultimo trimestre (agosto, setembro e outubro), apds uma i
queda gradual que estava em 0,2, em outubro sobe para 0,3 4
3

Ainda que tenha havido consideravel queda nos fatores de insolvéncia 2
apurados nos meses em tela, nota-se que até o periodo de Jul/21 a empresa :,
encontrava-se em estado de solvéncia, contudo considerando a reclassificagcdo !
dos maiores saldos Passivo ndo Circulante no Passivo Circulante, o que j
ensejou a queda dos indices de Liquidez e a manutencéo desse indicador no ‘5‘
més de agosto, 0 modelo de previsdo de insolvéncia de Kanitz indicou que a »
-7

empresa beira o estado da penumbra, motivo pelo qual a recuperanda deve

manter-se em estado de alerta quanto a sua liquidez.
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E importante frisar que os indicadores desse modelo de previsdo vém sofrendo quedas constantes desde 2020, gradativamente até

setembro/2021, em outubro/2021 finaliza com o indicador de 0,3.

Evolucao da previsiao de insonvéncia de Kanitz

— - -
0.2 0.2 0.2 0.3
2020 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21
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6.5 Lista de Credores

Considerando a atual fase processual, esta Administracéo Judicial promoveu a consolidacao da relacéo de credores da recuperanda, detalhada
a0 ANEXO VI*8 deste instrumento. Analisando as alteragBes ocorridas pela consolidagdo, demonstradas na imagem infra, sendo os valores
destacados em vermelho os mesmos apresentados pela recuperanda e os valores destacados em verde os valores consolidados por esta
Administracdo Judicial, temos que o total dos créditos aumentou em 2%, que corresponde a quantia de R$ 27.619.756,17 (vinte e sete milhdes
seiscentos e dezenove mil setecentos e cinquenta e seis reais e dezessete centavos. Essa variacdo se deu pelo aumento dos créditos

relacionados na Classe 111, que apesar de ter tido a menor variagdo em termos de percentual, teve 0 maior aumento em termos financeiros,

cujo valor acrescido foi de R$ 23.112.919,51 (vinte trés milhdes cento e doze mil novecentos e dezenove reais e cinquenta e um centavos).

Variacéo da

Consolidagdo Proporgéo por classe

Classe Valor Anterior Valor

1.202,3 12254

1.200,0
1.000,0 Classe | 7.463.743,06 10.425.306,03 40% 0,84%

800,0 M Anterior

600,0 Atual Classe I 1.202.318.564,78 1.225.431.484,29 2% 98,62%

400,0

200,0 75 104 52 68 Classe IV 5.213.212,07 6.758.485,76 30% 0,54%

0,0 — —
Classe | Classe Il Classe IV
1.214.995.519,91 1.242.615.276,08 2% 100,00%

18 ANEXO VI — Lista de Credores Consolidada por Recuperanda
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6.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comecardo a ser pagos somente apos a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apos a Assembleia Geral de

Credores, ainda ndo foram apresentadas informagdes de pagamento realizados.

6.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido aprovado.
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S.A.

14.787.226/0001-99 - (25/10/2011)

Av. Paulista, 1842, andar 9 conj. 97 — parte, Bela Vista, Sdo
Paulo — SP, CEP 01.310-945.

Atividades:

70.20-4-00 — Atividades de consultoria em gestdo empresarial,
exceto consultoria especifica (Dispensado®).

Capital Social: R$ 500,00

Quadro de Sécios e Administradores:

Presidente — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

Conselheiro de Administragdo — Alexandre Carmona Cortes
Conselheiro de Administracdo — Kazuhisa Ota

Conselheiro de Administragdo — Kazuki Hama
|

auxiliar no gerenciamento dos recursos,

relacionados a todo o “Grupo SuperVia”.

AUDITORIA i icipago
e 'f’gﬂ"gzra gomes FLOSPE Empreendimentos e Participacdes S.
CONTABILIDADE Advogados

bem como

Coligada da SuperVia, a empresa constituida em 2011, tem por objetivo

investimentos
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7.1 Das Andalise Societaria

Em relacdo a analise societaria, foram solicitados a recuperanda os Ultimos atos | i 3 AGE FLOSPE 22.05.21.doc

registrados no 6rgdo competente para que fosse procedida a presente anélise, contudo, dos 03 | 4 AGOE_31.07.2020_FLOSPE_Estatuto
@ ARCA FLOSPE 29.04.21_Reeleicdo da Diretoria.doc

(trés) arquivos fornecidos somente 01 (um) possuia selo de registro na Junta Comercial do Estado

. Figura 3: Documentos fornecidos pela recuperanda.
de Séo Paulo.

Conforme consulta realizada no site da mencionada Junta Comercial, o Gltimo arquivamento refere-se a A.R.C.A.*° realizada em
23/09/2020, contudo, dos documentos fornecidos pela recuperanda, somente a A.G.0.E.?° realizada em 31/07/2020 foi disponibilizado, conforme
arquivo “AGOE_31.07.2020 FLOSPE Estatuto”. Os demais documentos ndo possuem selo de registro no 6rgdo competente, todavia, esta

Administracdo Judicial os considerou como validos, uma vez que resta apenas seu arquivamento no 6rgado competente.

7.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com o documento enviado pela recuperanda “ARCA FLOSPE 29.04.21 Reeleicdo da Diretoria.doc”, € deliberada a reeleicao
do Sr. Antdnio Carlos Sanches, permanecendo como Diretor Presidente, e o Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto, permanecendo como Diretor

Financeiro. No referido ato ndo ha consolidacdo do Conselho de Administracao.

19 A.R.C.A. — Ata de Reunido do Conselho Administrativo.
20 A G.O.E. — Ata de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria.
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Jano AGE?! de 28 de maio de 2021, registrou-se a rentincia do Sr. Kazuki Hama, como membro efetivo do Conselho de Administracdo
da Companhia. Também fora aprovada a elei¢do do Sr. Hitoshi Ueda, como membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia, bem

como sua consolidagdo, passando a figurar da seguinte maneira:

Cargo Nome CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(c) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20

7.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a prestacdo de servigos de assessoria de gestdo, incluindo:

Objeto Social

(a) Orientacdo e assisténcia operacional para a gestdo de negdcios;

(b) Consultoria na negociacao de contratos e aquisicao e venda de bens e servicos, conforme as especificacdes técnicas fornecidas por seus
clientes;

(c) Controle orcamentario de empreendimentos e gestdo de recursos necessarios a respectiva implantacdo, podendo inter alia, para tanto,
assumir a condi¢do de depositario fiel de recursos e bens de terceiros;

(d) A participagao no capital de outras sociedades prestadoras de servicos afins, correlatos e/ou complementares.

21 AGE — Assembleia Geral Extraordinaria.
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Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

7.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Avenida Paulista, 1.842, 9° Andar, conjunto 97 (parte), Edificio Cetenco Plaza Torre Norte,

Bela Vista, CEP 01.310-200, S&o Paulo - SP, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

7.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatdrio referente ao seu quadro de funcionarios.

7.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatdrio referente a suas operacdes.
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7.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente andlise tem por objetivo fornecer informacgdes acerca da posi¢do contabil financeira da recuperanda, considerando como base
todos os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balango Patrimonial (.xIsx),
Balancetes (.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xlsx), Demonstracdo de Mutagdo do Patriménio Liquido (.xIsx), Demonstracdo do
Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstragdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composi¢do do Passivo (.xIsx) e ECD?? e ECF? (.pdf e .sped). De posse
dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a analise, ressaltando que os dados fornecidos se referem ao exercicio de 2020, bem como

o0 apurado mensalmente pela recuperanda no exercicio 2021, considerando sempre o ultimo trimestre para anélise.

22 Escrituragdo Contabil Digital
23 Escrituragdo Contabil Fiscal
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7.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

CONTAS DE RESULTADO 2020 ACM Ago/21 ~ ACM Set/21 ACM Out/21

Receita bruta de servicos prestados 386.400 257.600 289.800 322.000

Bilheteria - - - -

Aluguéis de espacos publicitarios e i ) ) i
comerciais

Outras receitas 386.400 257.600 289.800 322.000

Receita de construcéo - - - -
Impostos sobre servigos, dedugdes e

P 8 atimorty | (55:062) (36.708) (41.297) (45.885)

Receita liquida de servigos prestados 331.338 220.892 248.504 276.115

Custos dos servicos prestados - - - -

Custo de construcéo - - - -

Lucro Bruto 331.338 220.892 248.504 276.115

Receitas (despesas) operacionais | (341.910) (230.739) (258.857) (288.257)

Com vendas - - - -

Gerais e administrativas | (341.910) (230.739) (258.857) (288.257)

Outras (receitas) despesas operacionais, i ) ) i
liquidas

Lucro op(_ara’ci_onal antes das part_icipag("?es (10.572) (9.847) (10.354) (12.142)
societarias e do resultado financeiro

Resultado de participacfes societarias - - - -

Equivaléncia patrimonial - - - -

Resultado financeiro | (475.922) (55.562) (55.534) (58.835)

Despesas financeiras | (481.750) (56.294) (56.417) (59.866)

Receitas financeiras 5.829 733 884 1.031

Lucro (prejuizo) antes do imp_ostg ge rengja (486.494) (65.409) (65.888) (70.977)
e da contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicéo social - - - -

Do exercicio - - - -

Diferidos - - - -

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio | (486.494) (65.409) (65.888) (70.977)

FLOSPE Empreendimentos e Participacoes S.A¢

Analisando 0 comparativo das
demonstracdes ao lado, é possivel afirmar que a
recuperanda apurou em outubro do corrente ano a
Receita Bruta que perfaz 83% de toda a receita do
exercicio de 2020, aumentando 11% em relacdo
ao més de setembro. A receita auferida pela
recuperanda € escriturada como Outras Receitas,
mais precisamente na conta de “Servicos
Prestados”. Ainda que a recuperanda tenha
registrado prejuizos ao longo do periodo
analisado, nota-se que diferente da receita, 0
15%

prejuizo em

outubro/2021, do apurado em 2020.

representou apenas
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Evolugdio da Receita Liquida (em Milhares) A Receita Liquida da recuperanda em 2021 evolui

350 331 o 83% 9%  lentamente em relacdo ao exercicio de 2020, conforme se pode

300 % - 276 go% .- L g

» “27211_———-"39'/ ne  verificar no grafico ao lado, em outubro/2021 apurou-se 83% da
60%

200 so%  receita total do exercicio de 2020. Analisando a projecdo do

150 40%

w0 trimestre, verifica-se um aumento continuo de 8% de agosto para
20%

50 w0  Setembro e respectivamente para outubro.

0%

1

=3
S

2020 ago/21 set/21 out/21

[ Receita liquida de servigos prestados Evolucio

Considerando a evolugéo da Receita Liquida em relacéo Evolucio da Margem Bruta (em Milhares)

, , 100% 100% 100% 100%

ao Lucro Bruto apurado, é possivel calcular a Margem Bruta,

um dos principais indicadores para medir a lucratividade da

empresa. Ao final do exercicio de 2020, com os dados

fornecidos pela recuperanda, fora apurada uma Margem Bruta

de 100%, essa margem se repete de maneira constante em todos

os periodos analisados, uma vez que ndo ha apuracdo de custos 2020 ago/21 set/21 out/21

mmmm Receita liquida de servigos prestados mww Lucro Bruto  —®=—Margem Bruta

nos periodos analisados.
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Evolucio da Margem Liquida (em Milhares)

221 249 276
331
-65 -66 -71
—— ®

-436

-300 -27%
30% o 26%

-147%

2020 ago/21 set/21 out/21

= Receita liquida de servigos prestados Lucro liquido (prejuizo) do exercicio ==Q==Margem Liquida

FLOSPE Empreendimentos e Participacdes S.As

A Margem Liquida indica a propor¢do do resultado
liquido da empresa em relacdo a sua receita liquida total, ou seja,
quanto do total faturado num determinado periodo representa ao
resultado liquido da empresa. No final do exercicio de 2020 o
prejuizo apurado representava 147% da Receita Liquida, no més
outubro, a margem liquida apresentou um prejuizo de 26%, o
que indica uma melhora no cenério considerando os dois ultimos

Meses.
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7.4.2 Balango Patrimonial

I. Ativo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS | Ago/21 Set/21 out/21 O grupo do Ativo Circulante sofreu reducdo de 15%, devido a

Circulante 53.035.366 54.239.833 2 46.190.966  -15 diminuicdo dos saldos do subgrupo “Caixa e Equivalente de Caixa”,
Caixa e equivalentes de caixa | 43.368.688  44.500.200 3 | 36.378.756 -18 L. L,
Conta Reserva 0254548 9298130 O 9339709 o Causando assim impacto consideravel no grupo. Os subgrupos de
Contas a receber 151.518| 181787 20 211.957 17 «Contas a Receber” e “Demais Ativos”, que apresentaram variagao no
Dividendos a receber - - - - -
Estoques - - - - - | periodo, ndo impactaram tanto no grupo, uma vez que seus saldos sao de
Tributos a recuperar 260.182 259.336 0 260.113 0 .
Despesas do exercicio seguinte - - - - - Mmenor expressao.
Adiantamentos a Fornecedores 430 430 O 430 0
Outros ativos - - - - -
Composicao do Ativo Circulante
Dentro do Ativo Circulante, nos primeiros meses de andlise, a 1% 1% 1% 1%
ivi ividi i i iXa, j 0 17%
representatividade do grupo, dividia entre o Caixa e Equivalente de Caixa, juntamente 17% 0 20% o Detmais Afivos
com a Conta Reserva, contudo, no més de junho do corrente ano o Caixa e Equivalente |
0

de Caixa passou a assumir a maior proporcdo dentro do grupo, aumentando essa Conta Reserva
disparidade em julho, estabilizando em agosto e setembro e caindo em outubro
representando 79% do grupo. Paralelamente a Conta de Reserva aumentou de 17% em Caixa e

. . . o . equivalentes de
setembro para 20% em outubro e, as demais contas do Ativo Circulante ndo foi 59%  82%  82% 7% C;lixa

alterado. 2020 ago/21  set/21  out/21
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I1.  Ativo No Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 AH (% Out/21 AH (%

Nao Circulante

Realizavel a longo prazo 50 50 - 50 - No Ativo Ndo Circulante, a Unica conta com saldo, nos periodos
Sociedades coligadas e controladas - - - -
Conta Reserva - - - -
Contas a receber - - - - - de R$ 50,00 (cinquenta reais), repetindo os dados do més anterior.
Tributos Diferidos - - - - -

Dep6sitos compulsério 50 50 - 50 -

Investimento - - - - -

Intangivel - - - - -

analisados, foi a conta de depdsitos compulsorios, que apresenta um saldo

AH AH
. Passivo Circulante CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 n Out/21 m

Circulante 67.579.626  68.784.571 60.740.793 -12

O Passivo Circulante possui saldo registrado em apenas trés @ Fornecedores 1.703.645  1.730.045 2 1.756.445 2

; ) ; Empréstimos e financiamentos - - - - -

contas, em todo o periodo analisado. Em todos os periodos a conta ' pepantures ; N - - -
Sociedades Coligadas e Controladoras ¢ a que representa 0 maior saldo  Salarios e encargos sociais - ol B -

Tributos a pagar 2.206 3.817 73 3.816 0

e a maior variagao do grupo. Em agosto houve uma variagao de -12%, Dividendos propostos - . . - -

Programa de Recuperacgéo Fiscal (REFIS) - - - - -
Parcelamentos - - - - -
subgrupo “Sociedades Coligadas e Controladas”, onde a conta “Supervia  Concessdo a pagar - - - - -

. " ~ . A Adiantamentos Teleféricos - - - - -
Concessioniria S.A.” teve reducdo de R$ 8.149.885,94 (Oito milhGes Sociedades coligadas e controladas 65.873.775 | 67.050.709 2 58.980.532 -12
cento e quarenta e nove mil oitocentos e oitenta e cinco reais e noventa  Outros passivos - - - - -

onde o principal motivo foi justamente a diminuicdo do saldo do

e quatro centavos).
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Composicio do Passivo Circulante

Tendo em vista a reducao ocorrida na conta de “Sociedades Coligadas e Controladas”, que

Sociedades coligadas

e controladas correspondeu ha R$ 8.149.885,94 (Oito milhdes cento e quarenta e nove mil oitocentos e

6% 97% 97% 97% oitenta e cinco reais e noventa e quatro centavos), em comparagdo ao més de setembro. Pode

OFornecedores

se afirmar que ndo houve reducdo em percentual ao compararmos a conta de “Sociedades
Coligadas e Controladas” no trimestre, mantendo assim inalterado em seus 97%, em relacao

2020 ago/21 set/21 out/21 ao Passivo Circulante.

1\VV.  Passivo Ndo Circulante

A empresa ndo registrou saldo em suas obrigagdes de longo prazo, dentro do periodo analisado.
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V. Patrimbnio Liguido

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 AH (%) Set/21 AH (%

Patriménio liquido (14.544.209)  (14.544.688) 0| (14.549.778)

Capital social 50 50 0 50 0
oriunda do registro dos prejuizos nos resultados acumulados da | Reserva de capital - - - - -
Reserva Legal - - - - -
Reserva de Lucros a realizar - - - - -
Social Integralizado e o Capital Social a Integralizar. Acbes em Tesouraria - - - - -
Prejuizos acumulados - - - - -
Resultados acumulados (14.544.259) | (14.544.738) 0 (14.549.828) 0
Dividendos Propostos - - - - -

A Unica alteracdo presente no Patriménio Liquido é

empresa, fora essa alteracdo, s6 estdo registrados o Capital
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V1. Das ObrigacOes Fiscais/Tributérias

~ | Ceridio ce Tributos Relaivos a Divida Ativa | e de T pEl ATIVOS AOS TRIBUTOSFEDERAIS
Em relacdo ao Passivo Fiscal/Tributario, |daUnido E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO (Valida até 01/01/2022)
; - . Situacdo regular perante o Fundo de Garantia do Tempo de
apresentados 0s documentos relacionados no | Certificado Regularidade FGTS FLOSPE Servico - FGTS. (Valida até 16/11/2021)
quadro ao lado, onde foi possivel identificar as | Certidao Trabalhista Sem documento
. . . Certidéo de Regularidade Fiscal do Estado Sem documento
seguintes informagdes: Certido de Divida Ativa do Estado Sem documento
Certidao Negativa de ISS Sem documento
Certidao da Procuradoria Geral do Municipio Sem documento
Relatério Situacdo Fiscal - Flospe Ce_rt!dg?u_) com apontamento .de parcelamento com
exigibilidade suspensa (Valida até 03/04/2022)

A. Fazenda Nacional

Conforme Relatorio de Situacdo Fiscal emitido em 03/11/21 a Unica anotacdao encontrada é relativa ao parcelamento de Multa no

processo de n° 11080.729.037/2018-24, que se encontra com sua exigibilidade suspensa.
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B. Fazenda Estadual

Né&o foram apresentados documentos que permitissem emitir relatorio sobre a situacdo fiscal/tributéaria estadual da recuperanda.

C. Fazenda Municipal

Né&o foram apresentados documentos que permitissem emitir relatorio sobre a situacao fiscal/tributaria estadual da recuperanda, Gltimo

relatério encaminhado foi com data de 19/07/2021.

7.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel
proceder a elaboracéo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ?*, no exercicio de 2020
em comparacao com o Ultimo trimestre (Agosto, Setembro e Outubro), visando fornecer informacao sobre a atual posi¢cao econdmico financeira

da recuperanda.

24 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporgdo das obrigacOes assumidas perante [T Liquidez 2020 Ago/21l Set/21 Out/21
Corrente 061| 0,78 | 0,79 | 0,76

Ativo Circulante

terceiros, a curto prazo, em relacdo ao AC, pela férmula LC = , de maneira

Passivo Circulante

que o resultado € quanto a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obriga¢Ges assumidas.

b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relacdo entre as obrigacdes indice de Liquidez | 2020 Ago/21 Set21 Out/2l
assumidas a curto prazo em relacéo as disponibilidades, calculando da seguinte maneira: | Imediata/Instantanea| 0,36 | 0,64 | 0,65 | 0,60

Disponibilidades
Passivo Circulante’

LI=
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longo pazo em relagéo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela férmula | Geral ou Total |0,61| 0,78 | 0,79 | 0,76

__Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo

" Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’

O indice de liquidez corrente avalia a capacidade da

iNDICES DE LIQUIDEZ empresa de liquidar as obrigacdes de curto prazo, com o ativo

R 0579\%76
0,61
0,64 0,65 0.60
S ;
o O
0.36
0,78 0,79 0.76
0,61
2020 ago/21 sef/21 out/21

—O—Corrente  —O—Imediata/Instantinea  —O— Geral ou Total

circulante. Como se pode verificar, desde o primeiro periodo
analisado, as contas registradas no ativo circulante ndo s&o
suficientes para cobrir as obrigacdes de curto prazo. No caso da
liquidez imediata, um indicador elevado pode indicar liquidez
abundante e ser considerada desnecessaria se levada em
consideracdo a atividade e a operacdo da empresa analisada. Ja a
liquidez geral, que apresenta o melhor dos indices apurados, ndo é
ideal, visto que o ideal seria que indicasse valor superior a 1.
Contudo, os indices encontrados sdo satisfatorios, tendo em vista

estarem proximos do ideal.
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d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporc¢ao que o capital de terceiros possui em relagéo indice 2020 Ago/21 Set/21 Out/21

- Endividamento | ** *x ** **

. ;. . P Total
ao capital proprio da empresa, calculado pela formula E = ————"""__ X 100.
Patrimonio Liquido
e) Rentabilidade do Patrimonio (ROE)

O indicador em questdo calcula o retorno em lucro gerado em relagédo ao indice 2020 Ago/21l Set/21 Out/21

Rentabilidade do Patriménio | ** ** ** **

patriménio liquido, exprimindo o quanto a empresa é eficiente em ser rentavel com o0s

Lucro Liquido

X 100.

recursos disponiveis, calculado pela formula ROE =

Patrimonio Liquido

O indicador de Endividamento demonstra valores fora do padrdo de analise, devido a apresentacdo de Patriménio Liquido negativo em
todos os periodos analisados, assim como o indicador de Rentabilidade do Patriménio, que além do Patriménio Liquido ser negativo, apresenta

prejuizo nos exercicios.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termdmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na anélise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencao de
um indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econdémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo 0s

seguintes critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, obtiver 7 —

acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econémica.

=—  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacdo 1
, . . N . 0

estdvem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia.
1 PENUMBRA
2
-3
-4 R

INSOLVENCIA

-5

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica %

risco iminiete de faléncia.
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p T p . .. A s LL Ativo Total AC—Estoques AC
O calculo desse indice se da pela formula Previso de Insolvéncia = 0,05 X — + 1,65 X —————— + 355 x =122 4+ 1 33 x = — 1,06
PL Passivo Total PC PC

Passivo Total

oL , € 0 resultado aplicado ao termdmetro infra, gera a informacao necessaria a interpretacao da situacdo compreendida na analise.

2020 ago/21 set/21 out/21

Aplicando 0 modelo de previséo de insolvéncia ou termmetro de 7
KANITZ, no exercicio de 2020 constatou-se a solvéncia da recuperanda,

comparando ao Ultimo trimestre (Agosto, Setembro e outubro), percebe-se

uma caida em outubro, entretanto continua na margem de solvéncia. 3
2

Dessa forma, constata-se que, em nenhum dos periodos .
analisados a recuperanda esteve perto da regido de penumbra, ou seja, 0

esteve solvente em todos os periodos.
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De acordo com o informado pela recuperanda, na lista de credores apresentada na inicial, apenas a Supervia figurou o presente quadro, até
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FLOSPE Empreendimentos e Participacdes S.As

mesmo apos a consolidacdo da relagdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, conforme quadro infra:

1,0

0,5

Classe |

Classe lll

7.6 Pagamentos realizados

0,0

Classe IV

M Anterior

| Atual

0,0

Classe

Valor Anterior

Classe | 0,00 0,00 0,00%

Classe Il 1.624.445,43 1.624.445,43 100,00%

Classe IV 0,00 0,00 0,00%
1.624.445,43 1.624.445,43 100,00%

Credores, ainda ndo foram apresentadas informagdes de pagamento realizados.

Considerando que os credores comecardo a ser pagos somente apos a aprovacao do Plano de Recuperacdo apos a Assembleia Geral de
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7.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda n&o ter sido aprovado.
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8. SC Empreendimentos e Participacoes S.A.

03.781.576/0001-21 - (24/04/2000)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

73.12-2-00 — Agenciamento de espacos para publicidade,
exceto em veiculos de comunicag&o.

Capital Social: R$ 100.000,00
Quadro de Sécios e Administradores:

Diretor — Antdnio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

AUDITORIA 'Ferrgzra go mes SC Empreendimentos e Participacoes S.A
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Como uma das subsidiarias da SuperVia, a empresa tem por
objetivo a exploracdo de empreendimentos assessorios relacionado a
concessao. Nesse caso, especificamente, toda operacéo relacionada a
comunicacdo e propagando para os trens e outdoors da malha
ferroviaria, assim como as locagdes de estabelecimentos comerciais
das estacdes, ou seja, atividades relacionadas as receitas nao tarifarias

do “Grupo SuperVia”.
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8.1 Das Estrutura Societaria

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta Administracdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre o0s
meses de julho e agosto deste ano, os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizagdo das Assembleias, bem
como do seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacdo aos acontecimentos, além de detalhar suas

deliberacdes.

- Aprovagdo por unanimidade dos presentes do CA SC, a PD.CA SC - 01/21 SC
Empreendimentos e Participacdes S.A. ("SC") - Recomendagéo para aprovagao

SC das Demonstragdes Financeiras, Destinag¢do do Resultado do Exercicio Findo em
EMPREENDIMENTOS 29/04/2021 | 29/07/2021 ATA DE REUNI@O DO CONSELHO DE 31/12/2020 e a PD.CA SC - 02/21 SC Empreendimentos e participagdes S.A.

E PARTICIPACOES ADMINISTRACAO ("SC") - Reeleicdo da Diretoria Estatutaria da SC, permanecendo como Diretor
S.A. Presidente, o Senhor Anténio Carlos Sanches, e como Diretor Financeiro, o Sr.

Fernando Augusto Ginjas Pinto, ambos para 0 mandato unificado com término em
30 de abril de 2024.
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL

SC Empreendimentos e Participagdes S.A

- Aprovagdo da prestacdo de contas da administracdo, as Demonstracoes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e
a destinacéo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no
montante de R$ 2.867.984,20, ndo havendo, portanto, distribui¢do de dividendos,
sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

- Aprovar a remuneracao global aplicavel aos diretores da Companhia, referente a

= 30/04/2021 | 11/08/2021 < atuacdo em todas as empresas de seu grupo econdmico, até o limite maximo de R$
EQARTICIPAQOES ORDINARIA 10.000.000,00, desde que a remunreragdo individual varidvel devida a cada diretor
o relacionada as realizacfes do exercicio fiscal que encerrar-se-4 em 31 de dezembro
de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo da
Conpanhia;
Reeleicdo dos membros do Conselho de Administragdo, com mandato unificado
até 30 de dezembro de 2024, com a seguinte composicdo: Kazuhisa Ota,
Alexandre Carmona Cortes e Kazuki Hama.
- Aprovagdo da eleigdo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro efetivo do
e Conselho de Administracdo da Companhia;
EMPREENDIMENTOS ATA DE ASSEMBLEIA GERAL « S . x .
E PARTICIPACOES 28/05/2021 | 10/08/2021 EXTRAORDINARIA - Aprovarf‘ao da consoll(_ja(;ao do Conﬁelho de_Admlnlstragao com a seguinte
SA formatacéo, tendo em vista as alteracdes previstas nesta ata, com mandato
o unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e
Hitoshi Ueda.
sC - Aprovagcdo, por unanimidade, a autorizacdo do ajuizamento de pedido de
recuperacdo judicial da Companhia, nos termos do art. 122, IX, da Lei das S.A..
EMPREENDIMENTOS 07/06/2021 | 11/08/2021 ATA DE ASSEMBLEIA GERAL Ficando consignado que a administragdo da Companhia fica autorizada a tomar

E PARTICIPACOES
S.AA.

EXTRAORDINARIA

todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a deliberacéo
ora aprovada.
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8.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

Na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ainda sem registro na Junta Comercial, ocorrida no dia 18 de maio de 2021, € registrada a
renuncia do Sr. Kazuki Hama ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia. Nas deliberagdes, sdo aprovadas a
eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda para o cargo de membro efetivo do Conselho de Administragdo da Companhia, assim como a consolidagdo do

Conselho de Administracdo da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, que passa a seguinte configuracéo:

Nome CPF

Kazuhiza Ota 217.626.598-08
Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
Kazunari Matsuhashi 235.232.328-21

8.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a participacdo no capital de outras sociedades; locacdo e venda de espacos
comerciais e terrenos recebidos em decorréncia da concessdo dos servigos publicos de transporte ferroviario de passageiros do Estado do Rio de

Janeiro, promocéo, implantacéo e/ou comercializacdo, sob qualquer forma juridica de empreendimentos econdmicos; intermediacdo de negdcios;
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contratagcdo e parceria, visando a exploracdo publicitaria de terceiros; prestacdo de servicos de comunicacdo através de cabos de fibra Otica;

administracdo de estacionamentos; e, prestacéo de servigos de propaganda, em especial, publicidade de trens, outdoors e outros ao longo da ferrovia.

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

8.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto.

A recuperanda néo indicou existéncia de filiais.

8.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatdrio referente ao seu quadro de funcionarios.

8.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatorio referente a suas operagoes.
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8.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente andlise tem por objetivo fornecer informacgdes acerca da posi¢do contabil financeira da recuperanda, considerando como base
todos os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balanco Patrimonial (.xIsx),
Balancetes (.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xlsx), Demonstracdo de Mutagdo do Patriménio Liquido (.xlsx), Demonstracdo do
Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstragdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composi¢do do Passivo (.xIsx) e ECD? e ECF? (.pdf e .sped). De posse
dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a analise, ressaltando que os dados fornecidos se referem ao exercicio de 2020, bem como

o apurado mensalmente pela recuperanda no exercicio 2021, considerando sempre o Gltimo trimestre para analise.

5 Escrituragdo Contabil Digital
26 Escrituragdo Contabil Fiscal
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8.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

ACM ACM ACM Conforme se verifica no quadro, onde esta
CONTAS PATRIMONIAIS 2020 Ago/21 Set/21 ou21 e _
Receita bruta de servicos prestados - - - | representada fidedignamente a DRE fornecida pela
_ _____ Bilneteria - - - ~| recuperanda, em nenhum dos periodos analisados
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais - = = -
Outras receitas - R - - | existe a percepcdo de receita, sendo apenas

Recei nstruca - - - - . . . T
eceita de construgao escrituradas Despesas Operacionais, Equivaléncia

Impostos sobre servigos, dedugdes e abatimentos - - - -

Receita liquida de servicos prestados = - - - | Patrimonial e Despesas Financeiras.
Custos dos servigos prestados (269) - - -
Custo de construcéo - - - - | A auséncia de receita na demonstracdo impacta
Lucro Bruto (269) - - "1 diret ¢ 30 d brut
Receitas (despesas) operacionais | (2.713.921) (90.807) (94.800)  (110.473) ITélamente na apuracao das margens bruta €
Com vendas - - - - | liquida, uma vez que a base de calculo de ambas séo
Gerais e administrativas (128.966)  (106.731)  (107.643)  (121.853)

Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas | (2.584.954) 15.925 12.843 11.380 | & Receitas Bruta e Liquida de cada exercicio.

Lucro op_era,c[onal antes das part_|C|pagc_>es (2.714.189) (90.807) (94.800) (110.473)
societarias e do resultado financeiro

Resultado de participagdes societarias - - - -

Equivaléncia patrimonial - = - -

Resultado financeiro (25.782) (8.862) (9.527) (9.630)
Despesas financeiras (56.076) (10.676) (11.637) (12.012)
Receitas financeiras 30.294 1.814 2.110 2.381

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da

contribuicio social | | (2739972 (99.669)  (104327)  (120103)

Imposto de renda e contribuicéo social (127.993) - - -
Do exercicio (96.229) - - -
Diferidos (31.764) - - -

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio | (2.867.964) (99.669) (104.327)  (120.103)
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Evoluciao da Despesa Operacional (em Milhares)

2020 ago/21 set/21 out/21
500
3% 3% 4%
©n KCHl ey ’
( (95) 4
(110) (500)
(1.000)
(1.500)
(2.000)
(2.500)
(2.714) (3.000)
[—JReceitas (despesas) operacionais  =Variacdo

Como se pode verificar no grafico ao lado, a conta de maior
impacto no resultado apurado, que é a Receita (despesas) Operacionais,
representando em todos os periodos analisados mais de 90% do prejuizo
percebido, sofre alteracdo, uma vez que no exercicio de 2020 a maior
proporcdo era de despesas escrituradas na conta de Outras (receitas)
despesas operacionais, liquidas, contudo, no trimestre analisado do
corrente ano, percebe-se apuracdo de receita escriturada na conta de
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas, o que reduz o impacto

das Despesas operacionais no resultado final.
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Acompanhando a primeira conta de resultado apresentando
saldo na demonstracdo, é possivel identificar que, evoluindo as
despesas operacionais, que sdo apresentadas em 2021 com saldos
acumulados em cada periodo, em agosto de 2021 se apurou apenas 3%
da despesa percebida em todo o exercicio de 2020, mantendo a mesma
propor¢do em agosto e aumentando 4% em outubro. O saldo em
questdo apresentando uma evolucdo crescente, contudo ndo tédo

representativa quando no exercicio 2020.

Composicao da Despesa Operacional (Em Milhares)

out/21 T

set/21 T

ago2l T ¢
2020 | (2.585) _ﬁZQ)

W Gerais e administrativas Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas
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8.4.2 Balango Patrimonial

I. Ativo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 | Set/21 Out/21

Circulante 445.852
Caixa e equivalentes de caixa 18.823
Contas a receber 15.252
Dividendos a receber -
Estoques -
Tributos a recuperar 187.425
Despesas do exercicio seguinte 264
Adiantamentos a Fornecedores 224.088

Sociedades coligadas e controladas -
Bens disponiveis para venda -
Outros ativos -

Como se pode verificar no grafico ao lado, em todos 0s meses 0

Ferreira Gomes

442.082
15.288 -19
15.252 -

187.453 -

-| -100

224.088 -

431.301
4.500
15.252

187.461

224.088

1 O

o

Advogados

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

O Ativo Circulante apresenta uma variacdo negativa desde o primeiro

més analisado, reduzindo consideravelmente em junho, estabilizando em

agosto e setembro em -1% e aumentando para -2% em outubro. Analisando

neste trimestre, as contas de caixa e seus equivalentes diminuiram 71%,

variagdo equivalente a trés vezes o valor se cotejar o més de setembro com

agosto. Outras mudancas sdo pequenas e ndo tém impacto significantes no

ativo circulante.

46%

Adiantamento a Fornecedores, com seu saldo estabilizado, registrou a

maior parte do saldo do grupo, seguido da conta de Tributos a Recuperar.

38%

12%

3%
2020

50% 51%
4205 42%
3% 3%
49 3%

ago/21 set/21

Composiciao do Ativo Circulante

52%

43%

4%
1%
out/21

Adiantamentos a
Fornecedores

Tributos a recuperar

Contas a receber

Caixa e equivalentes de
caixa
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I1.  Ativo No Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 | AH (% Out/21 | AH (% No Ativo Nao Circulante, as variacGes ocorridas

N&o Circulante 25.280.444  25.277.562 25.276.301 X g x
sdo infimas, representando menos de 1% em relacdo ao
Realizavel a longo prazo 40.048 40.247 1 40.449 1%
Sociedades coligadas e controladas - - - - - saldo do més anterior. Mantendo seu maior saldo na conta
Contas a receber - - - - - de intangivel.
Tributos Diferidos - - - - -
Depésitos compulsério 40.048 40.247 1 40.449 1%
Investimento - - - - -
Intangivel 25.240.397 | 25.237.315 -0 25.235.852 0%

I11.  Passivo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 |[AH (%)| Out/21 |AH (%

Circulante 30.999.232 31.000.515 0 31.007.525

Forecedores 30.948.921 | 30.946.788 -0| 30.952.535 0 Analisando o Passivo Circulante nota-se que 0 mesmo é
Emprestlmos e financiamentos - - - - -

Debéntures - - - - - composto pelo saldo de apenas duas contas, sendo elas
Salérios e encargos sociais - - - - - v et ’s

Tributos a pagar R 53777 5 £4.990 5 Fornecedores” e “Tributos a pagar”, contudo, o saldo do

Dividendos propostos - - - -
Programa de Recuperacgéo Fiscal (REFIS)
Parcelamentos - - - -
Concessao a pagar - - - - - mais de 99% do saldo do grupo.
Adiantamentos Teleféricos - - - - -
Sociedades coligadas e controladas - - - - -
Outros passivos - - - - -

grupo € majoritariamente escriturado na conta de

Fornecedores, que registra em todos os meses analisados
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1\VV.  Passivo Ndo Circulante

117.960

Na&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Parcelamentos

Concesséo a pagar

Tributos a pagar

Provisdo para contingéncias
Tributos diferidos

Sociedades coligadas e controladas
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS)
Outros passivos ndo circulantes

117.960

V. Patrimdnio Liguido

Ferreira Gomes
Advogados

CONTAS PATRIMONIAIS

114.683

3 111.406

114.683

111.406

CONTAS PATRIMONIAIS Ago/21 Set/21 g\/H) Out/21

Patriménio liquido (5.390.895)
Capital social 1.000
Reserva de capital -
Reserva Legal 200
Reserva de Lucros a realizar -
Ac0Bes em Tesouraria -
Prejuizos acumulados -
Resultados acumulados (5.392.095)

Dividendos Propostos

(5.397.554) (5.411.330)
1.000 - 1.000 -
200 - 200 -
(5.396.754) 0| (5.412.530)] 0

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

A recuperanda registrou apenas o saldo de Tributos a Pagar em
suas obrigac6es de longo prazo, dentro do periodo analisado, que
variou negativamente entre -2% em julho e -3% em setembro e

outubro do corrente ano.

A Unica alteracdo presente no Patrimbnio Liquido é
oriunda da percepcao dos prejuizos nos resultados acumulados da
empresa, fora essa alteracdo, so estdo registrados o Capital Social
Integralizado e o Capital Social a Integralizar, alterando apenas a
conta de Resultados Acumulados.
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V1. Das ObrigacOes Fiscais/Tributérias

Em relacdo ao Passivo Fiscal/Tributario, apresentados os documentos relacionados no quadro ao lado, onde foi possivel identificar as

seguintes informacdes:

CERTIDAO STATUS
Certiddo de Tributos Relativos a Divida Ativa da Unio S(ra]riggic\)/ I;ﬁ;?;?é %ol%ifsét;z;ie Negativa de Débitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da
Certiddo de FGTS Certificado de Regularidade do FGTS — CRF (01/12/2021)
Certiddo Trabalhista Sem Documento
Certiddo de Regularidade Fiscal do Estado Sem Documento
Certidao de Divida Ativa do Estado Sem Documento
Certidao Negativa de ISS Certiddo Negativa de Débito do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza (Valida por 180 dias)
Certidao Positiva Divida Ativa Municipal Foram apuradas inscri¢cdes em divida ativa
Situacéo Fiscal Relatério Situacdo Fiscal

A. Fazenda Nacional

Conforme Relatério de Situacdo Fiscal emitido em 03/11/21 foram encontrados parcelamentos ativos, com exigibilidade suspensa,

bem como processos fiscais com exigibilidade suspensa, da maneira como segue:

PARCELAMENTQOS PROCESSOS FISCAIS
Processo Receita Processo \ Situacéo
10768.402.429/2020-71 | 2362-IRPJ 12448.917.658/2020-34 | EM JULGAMENTO DA MANIFESTACAO INCONFORMIDADE (CREDITO)

10768.402.429/2020-71 | 2484-CSLL 12448.917.759/2020-13 | EM JULGAMENTO DA MANIFESTACAO INCONFORMIDADE (CREDITO)
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B. Fazenda Estadual

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

Né&o foram apresentados documentos que permitisse emitir relatério sobre a situacdo fiscal/tributaria estadual da recuperanda.

C. Fazenda Municipal

Os relatérios de débitos com a Fazenda municipal, apresentados pela recuperanda
com data de 21/07/2021, somam a quantia de R$ 1.223.379,61 (um milh&o duzentos e vinte
e trés mil trezentos e setenta e nove reais e sessenta e dois centavos) distribuidos conforme

quadro ao lado.

Importante ressalta que os débitos ndo foram atualizados devido a falta de documentos.

CDA PROCESSO VALOR
61/349172/2014-00 | 0336841-88.2015.8.19.0001 1.407
01/052728/2010-00 | 0435363-92.2011.8.19.0001 | 420.810
01/051525/2011-00 | 0435363-92.2011.8.19.0001 | 418.805
01/048621/2012-00 | 0093802-83.2019.8.19.0001 | 382.357

TOTAL 1.223.380
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8.4.3 Indicadores
Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel

proceder a elaboracéo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ?, no exercicio de 2020

em comparacdo com o ultimo trimestre (julho, agosto e setembro), visando fornecer informacéo sobre a atual posicdo econémico financeira da
recuperanda.

a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcdo das obrigagdes assumidas perante

Indice de Liquidez 2020 Ago/21 Set/21 Out/21
terceiros, a curto prazo, em relagio ao AC, pela formula LC = —avocireulante 40 aneira | Corrente 0,02 | 001 | 0,01 | 0,01

Passivo Circulante

que o resultado € quanto a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obriga¢fes assumidas.

2 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relacdo entre as obrigacOes [Tels[{0=Xe (=N MIeT0]Ts [vARMIPI IO RN-Nelo Tk RESTE Va0 VPA
Imediata/Instanténea| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

assumidas a curto prazo em relacdo as disponibilidades, calculando da seguinte maneira:

Disponibilidades
Passivo Circulante’

LI=

c) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relagdo de todo o ativo realizavel a curto e RTTeI{e=Re (SN I{e[U1e (AR L RW-NeTo A MY T izk RO N1 VX1
Geral ou Total |0,02| 0,02 | 0,02 | 0,02

longo pazo em relacéo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela formula

Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’

LG =
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Os indices de liquidez corrente e seca, avaliam a

capacidade da empresa de liquidar as obrigagdes de curto prazo, 0.02 INDICES DE LIQUIDEZ
com o ativo circulante, que no caso da liquidez seca tem o 0\0&?2 Oﬁ 0{‘32
estoque deduzido da base de calculo. Como se pode verificar, 0,02 N Oi —0%1

desde o primeiro periodo analisado, as contas registradas no ‘

ativo circulante ndo séo suficientes para cobrir as obrigacoes de

curto prazo. No caso da liquidez imediata, um indicador elevado

pode indicar liquidez abundante e ser considerada desnecessaria

se levada em consideragéo a atividade e a operagdo da empresa 2020 ago/21 set/21 out/21
analisada. Desta forma, podemos observar que todos o0s —O—Corrente  —O— Geral ou Total

indicadores chegaram foram proximos de 0, o que entendemos como um baixo indice de liquidez em todos os meses analisados.

d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporcao que o capital de terceiros possui em indice 2020 | Jul/21 Ago/21 Set/21

. Grau de Endividamento | ** *x *x *x
Passivo Total

relacdo ao capital proprio da empresa, calculado pela formula E = X 100.

Patrimonio Liquido
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e) Rentabilidade do Patrimdnio (ROE)

O indicador em questéo calcula o retorno em lucro gerado em relagéo ao patriménio indice 2020 | Jul/21 Ago/21 Set/21
Rentabilidade do Patrimdnio | ** ** *x **

liquido, exprimindo o quanto a empresa é eficiente em ser rentdvel com 0s recursos
L Liquid
UcCro Liquiao X 00

disponiveis, calculado pela férmula ROE = —————
Patrimonio Liquido

O indicador de Endividamento demonstra valores fora do padrdo de anélise, devido a apresentacdo de Patrimonio Liquido negativo em

todos os periodos analisados, assim como o indicador de Rentabilidade do Patrimonio, que além do Patriménio Liquido ser negativo, apresenta

prejuizo nos exercicios.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termbmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencao de
um indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo 0s

seguintes critérios:

6
Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, 5
obtiver acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econdmica. 4 = SOLVENCIA
3
2
1
Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacao 0
estavem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. 1 PENUMBRA
2
3
-4 A
Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica . INSOLVENCIA
risco iminiete de faléncia. -6
. . . , . -~ A - LL Ativo Total AC—Est AC
O calculo desse indice se da pela formula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 X — + 1,65 X —————— + 355 x =422 4+ 1 33 x == 1,06
PL Passivo Total PC PC

Passivo Total

~ , € 0 resultado aplicado ao termometro infra, gera a informacao necessaria a interpretacao da situacdo compreendida na analise.
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2020 ago/21 set/21 out/21

Aplicando o modelo de previséo de insolvéncia ou termdmetro de
KANITZ, no exercicio de 2020 constatou-se a solvéncia da recuperanda, 4
comparando ao ultimo trimestre (julho, agosto e setembro), percebe-se

uma constancia. .

Dessa forma, constata-se que, em nenhum dos periodos
analisados a recuperanda nunca esteve perto da regido de penumbra, ou 2

seja, esteve solvente em todos os periodos.
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8.5 Lista de Credores

Ferreira Gomes
Advogados

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

Apos a consolidacdo da relagdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, ndo houve alteragdo dos créditos em questéo,

ficando da seguinte maneira:

M Anterior

| Atual

0,0

0,0

Classe IV

Classe lll

Classe |

8.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comecardo a ser pagos somente apds a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apds a Assembleia Geral de

Classe

Valor Anterior

Classe | 0,00 0,00 0,00%

Classe Il 30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%

Classe IV 0,00 0,00 0,00%
30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%

Credores, ainda ndo foram apresentadas informacdes de pagamento realizados
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8.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda n&o ter sido aprovado.





PERICIA

9. Teleféricos do Rio de Janeiro S.A.

12.592.708/0001-68 - (27/09/2010)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

49.12-4-02 - Transporte ferroviario de passageiros
municipal e em regido metropolitana;

73.12-2-00 — Agenciamento de espacos para publicidade,
exceto em veiculos de comunicag&o.

Capital Social: R$ 50.000,00 (informado RFB)

R$ 151.803,68 (Balango Patrimonial)
Quadro de Sécios e Administradores:
Diretor — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

AUDITORIA i [ [
N '?’E’ﬂ"g”’a gomes Teleféricos do Rio de Janeiro S.
CONTABILIDADE Advogados

Empresa constituida para exploragdo dos servigos de teleféricos
nas comunidades do Complexo do Alemé&o, atuando atualmente no

desenvolvimento de projetos estruturados e inovadores.
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AUDITORIA Tg'f‘?"gif’a gOmgs Teleféricos do Rio de Janeiro S.A »

OUTSOURCING
CONTABILIDADE Advogados

9.1 Das Analises Societarias

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta Administracdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre os
meses de julho e agosto deste ano, os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizagdo das Assembleias, bem

como do seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacdo aos acontecimentos, além de detalhar suas

deliberacdes.

- Aprovacdo, pela unanimidade dos presentes do CA Teleféricos, a PD.CA
TELEFERICOS - 01/21 Teleféricos do Rio de janeiro S.A. ("Teleféricos") -
Recomendacdo para aprovacdo das Demonstracdes Financeiras, Destinagdo do

X Resultado do Exercicio Findo em 31/12/2020 e a PD.CA TELEFERICOS -
ﬁgﬁAPNﬁg'F# A\ggg DO CONSELHO DE 02/21 Teleféricos do Rio de janeiro S.A. ("Teleféricos™) - Reelei¢do da Diretoria

Estatutéria da Teleféricos, permanecendo como Diretor presidente, O Sr.

Antdnio Carlos Sanches, e como Diretor Financeiro, o sr. Fernando Augusto
Ginjas Pinto, ambos para 0 mandato unificado com término em 30 de abril de
2024.

TELEFERICOS DO RIO

DE JANEIRO S.A. 29/04/2021 | 29/07/2021
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AUDITORIA feﬁgl'rﬁl gomes Teleféricos do Rio de Janeiro S.A z

OUTSOURCING
CONTABILIDADE Advogados

- Aprovacdo da prestacéo de contas da administracéo, as Demonstracdes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020
e a destinagdo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no
montante de R$ 836,80, para compor prejuizos acumulados, passando o saldo a
ser R$ 119.524,08, ndo havendo, portanto, distribui¢do de dividendos, sendo
dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

TELEFERICOS DO RIO 30/04/2021 10/08/2021 ATA DE ASSEMBLEIA GERAL - Aprovacdo da remuneragao global aplicavel aos diretores da Companhia,

DE JANEIRO S.A. ORDINARIA referente a atuacdo em todas as empresas de seu grupo econdmico, até o limite de
R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracdo individual variavel devida a cada
diretor relacionada as realiza¢fes do exercicio fiscal que encerrar-se-4 em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo

da Companhia;

- Reeleger os membros do Conselho de Administragdo, com mandato unificado
até 30 de abril de 2024, com a seguinte composi¢do: Kazuhisa Ota, Alexandre
Carmona Cortes e Kazuki Hama.

- Conhecimento do pedido de rendncia, dirigido a Companhia, ao cargo de
membro efetivo do Conselho de Administragdo da Companhia, do Sr. Kazuki
Hama;

- Eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro efetivo do Conselho de

TELEFERICOS DO RIO ATA DE ASSEMBLEIA GERAL Y x .
Administracdo da Companhia;

DE JANEIRO S.A. 28/05/2021 | 11/08/2021 EXTRAORDINARIA
- Aprovagdo da consolidagdo do Conselho de Administragdo com a seguinte
formatacdo, tendo em vista as alteracGes previstas nesta ata, com mandato
unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e
Hitoshi Ueda.

Aprovagéo, por unanimidade, a autorizagdo do ajuizamento do pedido de
recuperacao judicial da Companhia, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A.
Ficando consignado que a administragdo da Companhia fica autorizada a tomar
todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a
deliberacéo ora aprovada.

TELEFERICOS DO RIO ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
DE JANEIRO S.A. 07/06/2021 | 10/08/2021 EXTRAORDINARIA
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9.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

Na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ainda sem registro na Junta Comercial, ocorrida no dia 28 de maio de 2021, € registrada a
rentncia do Sr. Kazuki Hama ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia. Nas delibera¢des, sdo aprovadas a
eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda para o cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia, assim como a consolidagdo do

Conselho de Administracdao da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, que passa a seguinte configuracao:

Cargo Nome CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08

(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(c) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20
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9.1.2 Deas atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social:

Objeto Social

Prestacdo de servigos de transporte de passageiros por teleférico e atividade correlatas;
Atividade vinculadas a exibic¢do de publicidade e midia de todas as naturezas nas estagdes e nos carrinhos de transporte, podendo, ainda,

comercializar espagos nas estacoes.

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteragcéo de objeto social.

9.1.3 Da Sede ¢ Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto.

A recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

9.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda nédo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatorio referente ao seu quadro de funcionarios.
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CONTABILIDADE Advogados

9.3 Das operacdes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatdrio referente a suas operagoes.

9.4 Da analise Contabil-Financeira

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatério referente a suas operagdes.
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9.5 Listade Credores

Apds a consolidacdo da relacdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, ndo houve alteracdo dos créditos em questdo, ficando

da seguinte maneira:

Classe | Classe lll

9.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comecardo a ser pagos somente apds a aprovagdo do Plano de Recuperacdo apos a Assembleia Geral de

Advogados

q-gyferreim Gomes

0,0

Classe IV

W Anterior

W Atual

0,0

Classe |

Valor Anterior

0,00

Teleféricos do Rio de Janeiro S.A¢

0,00

0,00%

Credores, ainda ndo foram apresentadas informagdes de pagamento realizados.

Classe Il 30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%
Classe IV 0,00 0,00 0,00%
30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%
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9.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo nao estd sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido apresentado

e aprovado.
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10. Hotel Central S.A.

_ Subsidiaria da SuperVia, a empresa fora constituida com o

objetivo de desenvolver um projeto comercial relacionado a

construgdo de um hotel na estacdo ferroviaria da Central do Brasil.

17.846.582/0001-24 - (01/04/2013)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

55.10-8-01 - Hotéis;

64.62-0-00 — Holding de instituicdes ndo financeiras.
Capital Social: R$ 900,00

Quadro de Sécios e Administradores:

Diretor — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto
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/':lEJRDiﬁléR'A @TET‘TBI’TH gom(j}s Hotel Central S.A »

OUTSOURCING
Advogados

10.1 Das Estrutura Societaria

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta Administracdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre os
meses de julho e agosto deste ano, os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem
como do seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacdo aos acontecimentos, além de detalhar suas

deliberacdes.

- Aprovacdo da prestacdo de contas da administracdo, as Demonstracoes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020
e consignar na ata a que se refere esta Assembleia Geral Ordinaria que ndo
havera distribuicéo de dividendos, uma vez que a Companhia ndo apurou
resultado no exercicio, sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais
documentos, por serem de conhecimento geral;

ATA DE ASSOMBLEIA GERAL - Aprovacdo da remuneragdo global aplicavel aos diretores da Companhia,
ORDINARIA referente a atuacdo em todas as empresas de seu grupo econdmico, até o limite de
R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracéo individual variavel devida a cada
diretor relacionada as realizag6es do exercicio fiscal que encerrar-se-a4 em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administragéo
da Companhia;

HOTEL CENTRAL S.A. 30/04/2021 | 28/07/2021

- Considerar sanada a ndo observancia dos prazos do artigo 133 e paragrafos da
Lei 6.404/76, nos termos do § 4° daquele mesmo dispositivo.

- Aprovagdo, por unanimidade, a autorizagdo do ajuizamento do pedido de

ATA DE ASSOMBLEIA GERAL recuperagao j!.IdICIa| da Compa_nh_la, nos termos do art._ 12_2, 1X, da_ Lei das S.A.
A Ficando consignado que a administragdo da Companhia fica autorizada a tomar

EXTRAORDINARIA - L - - 3

todas as medidas necesséarias e/ou convenientes para dar efetividade a

deliberacéo ora aprovada.

HOTEL CENTRAL S.A. 07/06/2021 | 10/08/2021
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OUTSOURCING
CONTABILIDADE Advogados

10.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com o documento enviado pela recuperanda “HOTEL CENTRAL AGE 25.09.2020 - Elei¢ao Diretoria”, ¢ deliberada a elei¢ao
do Sr. Ant6nio Carlos Sanches, como Diretor Presidente, e o Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto, como Diretor Financeiro, ambos para o

mandato unificado com término em 30 de abril de 2022. No referido ato ndo ha consolidacdo do Conselho de Administracao.

10.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social:

Objeto Social
Exploragédo comercial de hotel;

Participacdo como sdcia ou acionista em outras sociedades.

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.
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10.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto.

A recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

10.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatério referente ao seu quadro de funcionarios.

10.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatdrio referente a suas operacdes.

10.4 Da analise Contabil-Financeira

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatorio referente a suas operagdes.
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10.5 Lista de Credores

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracgéo de relatdrio referente a suas operagdes.

10.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comecardo a ser pagos somente apos a aprovacao do Plano de Recuperacdo apos a Assembleia Geral de

Credores, ainda ndo foram apresentadas informagdes de pagamento realizados.

10.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido apresentado





1

PERICIA
AUDITORIA
OUTSOURCING

Ferreira Gomes

CONTABILIDADE

1.Relacao de Anexos

Advogados

ANEXO I Acesso a pasta compartilhada de arquivos
ANEXO Il | Relatério da Situacdo Fiscal SuperVia
ANEXO Il | Certidao Positiva de Débitos Trabalhistas
ANEXO IV | Relatdrio de inscri¢des de débitos na PGE
ANEXO V | Relatério PGE - SuperVia

ANEXO VI | Lista de Credores por Recuperanda
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2F PERICIA E CONTABILIDADE

DANIEL FERREIRA FALCAO
CRC-PJ/RJ 006029/0-5

E. FERREIRA GOMES ADVOGADOS

EVANDRO P. G. FERREIRA GOMES
OAB/RJ 137.473





