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Dados da Recuperag&o Judicigl”

O processo em epigrafe iniciou com as empresas RIOTRENS PARTICIPACOES S.A.; SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTES
FERROVIARIOS S.A.; FLOSPE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAQOES S.A.; SC EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAQOES S.A,;
TELEFERICOS DO RIO DE JANEIRO S.A.; e HOTEL CENTRAL S.A., pertencentes ao “Grupo SuperVia”, como se auto declaram,

formulando o pedido de Recuperacdo Judicial perante o MM.
Juizo da 2% Vara Empresarial da Comarca da Capital, como se
verifica nos autos as fls. 3/33, sendo apresentados para instrucdo
do petitdrio, documentos numerados do 1 ao 24, localizados as fls.
24/3539.

Na inicial, o Grupo SuperVia descreve a importancia das
atividades por ele desempenhadas, exprimindo em detalhes cada
momento vivenciado desde a sua criacdo, passando pela
concessdo, adjudicada a SuperVia, inicialmente por 25 anos, sendo
prorrogado por mais 25 anos, findos em 2048. Além disso,
também ¢ descrita a necessidade de criacdo das demais empresas

RIO TRENS
PARTICIPACOES SA.

SUPERVIA
CONCESSIONARIA DE
TRANSPORTE
FERROVIARIO SA.

[ 100% |

|

FLOSPE.
EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES SA.

do grupo para a exploracdo de servigos complementares a Concessdo com fulcro na geracdo de receitas acessorias e ndo tarifarias. Apresentando

a participacédo entre as empresas do grupo.
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De acordo com o apresentado na inicial, a “Rio Trens” ¢ detentora de 100% das agdes das empresas “SuperVia” ¢ “F.L.O.S.P.E.”, ¢ de 0,1% das
acdes da “SC Empreendimentos”, por sua vez, a “SuperVia” detém 99,9% das a¢des da “SC Empreendimentos” e 100% das a¢des das empresas

“Hotel” e “Teleféricos”. Sendo a atividade principal do grupo operado pela “SuperVia”.

As Recuperandas alegaram que em decorréncia da pandemia da Covid-19, houve impacto direto na operacdo principal por medidas impostas pelo
Estado do Rio de Janeiro. Inicialmente houve suspencdo da operacdo, seguindo de reducdo da taxa de ocupagdo dos trens em 50%, evoluindo
posteriormente para 60%. Assim como a taxa de ocupacdo as grades de horario também foram reajustadas para obedecer as normas impostas
pelo Estado, visando obedecer aos protocolos sanitarios, fazendo com que a operacdo passasse a funcionar com niveis baixissimos de ocupacao

nos vagodes, como 5%, mantendo o custo de ocupacao total.

Além dos custos tradicionais, as Recuperandas alegam arcar com custos extraordinarios, decorrentes de novas medidas de higienizacdo em toda
infraestrutura. Com os custos fixos mantidos e a reducdo drastica da operacdo, além de outros fatores relatados na inicial, as Recuperandas

protocolizaram o pedido como meio de proteger os interesses dos credores e preservar a sua produtividade, resultando no presente processo.

Em despacho de fl. 3547, 0 MM. Juizo da 22 Vara Empresarial da Comarca da Capital declinou da competéncia, ante a prevencdo do MM. Juizo
da 62 Vara Empresarial da Comarca da Capital, embasada na certidao cartoraria de fl. 3544, que informou a existéncia de requerimento de
faléncia da SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTES FERROVIARIOS S.A., junto ao referido juizo.

AUDITORIA fgﬂ"glrﬁl gomes Dados da Recuperagéo Judici_s’w :
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Em decisdo proferida por este MM. Juizo, fls. 3564/3570, é deferido o processamento da recuperacdo judicial das empresas em tela sendo
nomeada a pessoa juridica E. Ferreira Gomes Advogados, CNPJ 11.468.904/0001-62, que hoje com endereco na Avenida Almirante Barroso, n°
81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20.010-010, incumbindo ao seu representante legal, Evandro Pereira Guimardes Ferreira Gomes

OAB/RJ 137.473, cujo termo de compromisso assinado consta anexado a fl. 3574.
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2. Atualizacdo da fase processual

2.1 Eventos processuais relevantes

No periodo compreendido pelo presente Relatério Mensal de Atividades, novembro de 2023, o processo de Recuperacdo Judicial

contou com os relevantes eventos e manifestagdes processuais abaixo relatados.
Em 10/11/2023 foi proferido ato ordinatério informando que fora expedidos mandados de pagamento em favor da Recuperanda.

Em 21/11/2023 a Recuperanda apresentou manifestacdo requerendo a juntada da relacéo de todos os pagamentos realizados para

os Credores da Classe | até aquela data, com intuito de demonstrar seu adimplemento.

Em 23/11/2023 a Administracdo Judicial apresentou manifestacdo juntando o relatério sucinto e requerendo a publicacdo de edital
orientando todoso odos 0s 63 (sessenta e trés) credores constantes na planilha denominada “Créditos sem comprovagdo de pagamento”
do Critério I do relatério, para que apresentem exclusivamente seus dados bancéarios, na forma prevista na clausula 11.4 do Plano de Recuperacgéo

Judicial aprovado.

2.2 Fase atual da Recuperacao Judicial

O quadro demonstrativo abaixo ilustra o trabalho desenvolvido e 0os marcos processuais ja atingidos no periodo compreendido

pelo presente relatdrio.
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Check list da atuagdao da Administragdo Judicial

Analise da inicial e dos 3.502 (trés mil Atendimento por e-mail, telefone e presencialmente . . . .
. . . , . Fiscalizagdao do efetivo cumprimento do Plano
quinhentos e dois) documentos que instruiram a dos credores listados pelas Recuperandas e de outros ~ . .
... . . de Recuperacgdo Judicial
inicial eventuais credores que venham a se habilitar

Adequagao da equipe técnica multidisciplinar
para atuagao especifica nos autos da
Recuperacao Judicial

Analise das habilitagGes retardatarias e impugnacgdo a
relacdo de credores

Adequacgao de espaco fisico e eletronico
especifico para alocar a equipe técnica e melhor
atender aos credores

Analise das demonstragdes contabeis e financeiras més a
més das 5 Recuperadas

Analise do contrato de contrato de

financiamento a ser firmado pelas Recuperandas Relatdrios mensais de atividades das Recuperandas
e investidor na modalidade DIP finance

Elaboragidao de e envio das correspondéncias aos Atuacdo nos processos satélites distribuidos por
credores de todas as Recuperandas listadas em dependéncia ao processo Recuperacional,
litisconsadrcio ativo especialmente habilitagdes e divergéncias de crédito

Manifestagdo em processos de diferentes
competéncias quando intimado a manifestar-se em
decorréncia do deferimento do processamento da

Recuperacgao Judicial

Relatorio contabil inicial

Verificagdao da prestagdo do servigo através de Resposta aos e-mails e telefonemas dos credores e
visita técnica em 23/06/2021 outros interessados

Estruturacdao, convocagao e organizagao da Assembleia
Geral de Credores, seja para deliberar o Plano de
Andlise das habilitagdes e divergéncias de crédito F.zecuperag'éo Ju.dicial Oli qualquer outro as'sunto D
TS seja .necessarla a mstalagaf) de AGC q~ue estd agepdada para
os dias 30/11 e 14/12. Ap6s suspensdo, a AGC foi retomada
em 22/02/2022 e suspensa até 27/04/2022, quando foi
deliberada nova suspensdo, para continuidade em
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31/05/2022.

Em continuidade a segunda Assembleia Geral de Credores,
no dia 31/05/2022, o Plano de Recuperagdo Judicial do
Grupo Supervia foi submetido a votagdo e aprovado pelos
credores, nas 03 (trés) classes listadas, nos termos do art.
45 da Lei n? 11.101/05.

Atendimento aos credores que agendaram hora para
despachar suas habilitagoes e divergéncias de crédito

Respostas de mais de 200 e-mails respondendo
duvidas de credores quanto ao QGC apresentado pela
Recuperanda

Analise e controle de legalidade do Plano de Recuperagdo
Judicial.

Atualizagdo do Quadro Geral de Credores em
decorréncia das decisdes nos autos dos processos de
habilitacdo de crédito e Impugnacgdes.

Atendimento de 89 telefonemas de credores
solicitado esclarecimentos e informagoes

Inicio da fiscalizacdo do efetivo cumprimento do
Plano de Recuperacgdo Judicial aprovado em
31/05/2022.

Apresentacdao do RMA referente ao més de
Junho/2021

Consolidagdo da lista de credores prevista no
§1¢2, do artigo 72, da Lei n2 11.101/2005

Apresentacdo do RMA referente ao més de
julho/2021

Apresentagdo do Quadro Geral de Credores do
§22, do artigo 72.

2.3 Eventual pratica de atos previstos no art. 64 da Lei n°® 11.101/2005
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Até o momento da elaboracdo deste relatorio ndo fora apurado por esta Administracdo Judicial qualquer ato relacionado ao referido artigo.

Destarte, é importante ressaltar que, qualquer ato eventualmente identificado, seréa reportado imediatamente nos relatérios seguintes.
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3. Dos canais de comunicacao

Todas as movimentagdes de cunho ostensivo serdo divulgadas no site desta Administracdo Judicial, no enderego

http://eferreiragomes.com.br/crbst_20.html. Além do site para consultas, esta Administracdo Judicial disponibiliza os contatos telefénicos (21)

3807-8938 / (21) 98854-9014, bem como o e-mail rj.supervia@eferreiragomes.com.br. As correspondéncias fisicas deverdo ser encaminhadas

para o endereco: Av. Almirante Barroso, n® 81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP.20.031.004.

HEe SUPERVIATRENS URBANOS 22 %F

ADM. JUDICIAL

Documentos

50CI0S

_ , L Aviso Importante SUPERVIA
CONTATO Sentenga do Deferimento do Processamento da recuperacao Judicial

AREAS DE ATUAGAD - Edital do §1°, do artigo 52 da Lein® 11.101/2005
Relacao de Credores apresentada pela recuperands
A Administracdo Judicial informa gue & publicacio do Edital previsto no §1°, do

Edital do §1°, do arfigo 52 da Lei n® 11.101/2005 artigo 52, foi publicado no DJE no dia 02/07/2021.

Assim, os credores poderdo apresentar no prazo de 15 {guinze) dias corridos, na
forma do §1°, do arfigo 7°, da Lei n° 11.101/2005 suas divergéncias & habiltacies,
diretamente a este  Administrader  Judicial  pelo  seguinte  e-mail:
f.supervia@eferreiragomes. com.br

Processo Numero: 0125467-49.2021.8.19.0001; Contato: E-mail: 1j.supervia@eferreiragomes.com.br

Av. Almirante Barroso, n® 81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEF.20.031.004 - Tel: #55 (21) 3807- 8938 / 93854-9014 - egomes{@efermeiragomes.com.br

E. Ferreira Gomes Advogados (c) 2008-2021. Todos os direitos reservados


http://eferreiragomes.com.br/crbst_20.html
mailto:rj.supervia@eferreiragomes.com.br
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4. Do Relatorio Mensal de Atividades

Para elaboracao do presente relatério, as Recuperandas disponibilizaram os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial em nuvem,

atraves do site https:\\box.com, compartilhando com 53 usuérios, dos quais apenas 4 sdo integrantes desta equipe. Todos 0s usuarios podem ser

conferidos no ANEXO I deste relatério.

Cabe ressaltar que, apesar da existéncia de litisconsorcio, ndo houve consolidacdo substancial. Dessa forma, considerando a consolidagdo
processual, o presente relatorio sera Unico, contudo, especificando individualmente os dados de cada recuperanda em capitulos separados,

conforme descriminado infra:

Rio Trens Participacdes S.A.

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A.
FLOSPE Empreendimentos e Participacdes S.A.

SC Empreendimentos e Participacdes S.A.

. Teleféricos do Rio de Janeiro S.A.

10. Hotel Central S.A.

© |0 N O

L ANEXO I — Relagdo de usuarios com acesso aos documentos fornecidos pelas Recuperandas.
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5. Rio Trens Participacoes S.A.

_ A empresa fora criada detendo a participacdo em capital, prestando

assessoria e consultoria a sociedades, em especial a Supervia, direta e

indiretamente as outras Recuperandas. Como holding, ela é responsavel por

02.720.700/0001-86 - (03/09/1998)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

estabelecer diretrizes para as demais empresas do grupo, o que implica no
desenvolvimento das atividades. Além disso, a Rio Trens também ¢
interveniente anuente no Contrato de Concessdao, bem como em contratos

Atividades: de financiamentos necessarios as operacbes realizadas pelas demais
64.62-0-00 — Holdings de Institui¢cdes ndo financeiras

Capital Social: R$ 1.043.586.810,82

sociedades do grupo.

Quadro de Sécios e Administradores:
Presidente — Gustavo Nunes da Silva Rocha

Diretor — Flavio da Costa Vaz
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5.1 Da Analise Societaria

Em relacdo a analise societaria, foram solicitados a recuperanda os ultimos atos registrados no érgdo

Ferreira Gomes

Advogados

Rio Trens Participagoes S.A;

Ata de AGOD RTP_2023_unificada

RCARTP_03_24.05.23 - PD 03

competente para que fosse procedida a presente analise, e os documentos ao lado foram os recebidos

no més em questao.

uuuuuu

@®

Q0005611000
(L0 La] Ul

@

00005515152

@

00005437399

23/11/2023

03/08/2023

06/06/2023

24/04/2023

Procuracao (Quando arguivada

individualmente) 2
Alteracdo 6
Ata de Reunido do Conselho de 7
Administragao

Carta de Renuncia de Administrador 4

/

JUCERJA: Consulta realizada em Novembro/2023

RCARTP_04_25.07.23 - PD 04

Documentos fornecidos pela recuperanda.

Conforme consulta realizada no site da mencionada Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro no més de Novembro de
2023, nota-se a existéncia de dois arquivamentos registrados nos
altimos meses e que ndo foram disponibilizados a esta
Administracdo, sendo o primeiro datado em 03 de Agosto de
2023, que pode ser relacionado ao documento que cita a
substituicdo do Diretor Presidente da Companhia, porém sem ter

sido disponibilizado o documento oficial que comprove essa

relacdo, e o segundo sendo uma Procuracdo arquivada no més em analise, que também n&o foi disponibilizada. Com isso, apenas as informacées

recebidas por parte da recuperanda foram consideradas para elaboracéo do presente item.
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5.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

No primeiro anexo recebido, referente a reunido do Conselho de Administracdo, ocorrida em 24 de Maio de 2023, arquivada na JUCERJA em
06 de Maio de 2023, e nomeado “RCA RTP_03_24.05.23” foi acostada a carta de rentincia do Diretor Financeiro, Sr. Fernando Augusto
Ginjas Pinto e o termo de posse de seu substituto, Sr. Flavio da Costa Vaz no referido cargo. Ja o Gltimo documento recebido, refere-se a
ATA da reunido ocorrida em 25 de Julho de 2023 que trata a oficializacdo da carta de rentncia do Sr. Antonio Carlos Sanches, ocorrida em
Abril e a eleicdo do Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha, para o cargo de atual Diretor Presidente da Companhia. Com efeitos a partir de Julho

de 2023, a composicdo da Diretoria Estatutaria e Administrativa, passa a seguinte configuracéo:

Cargo \ Nome CPF \
(a) Diretor Presidente Gustavo Nunes da Silva Rocha 001.603.077-08
(b) Diretor Financeiro Flavio da Costa Vaz 014.816.987-29
(@) Conselho de Administracéo Masato Kaneko 116.005.521-10
(b) Conselho de Administracédo Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
(b) Conselho de Administracédo Hitoshi Ueda 229.146.198-20
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5.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a participacdo no capital de outras sociedades prestadoras de servigos de
transporte ferroviario de passageiros e servicos afins, correlatos e/ou complementares. Compulsando os documentos fornecidos, ndo fora

localizada alteracdo das atividades.

5.1.3 Da Sede ¢ Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

5.2 Do Quadro de Funcionarios

A Recuperanda néo forneceu documentos que permitisse a identificacdo de funcionarios.

5.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentacdo que permitisse a elaboracéo do relatério de suas operacdes.
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5.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente andlise tem por objetivo fornecer informages acerca da posi¢do contabil financeira da recuperanda, considerando como base todos
os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balango Patrimonial (.xIsx),
Balancetes (.xlsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xlsx), Demonstracdo de Mutacdo do Patriménio Liquido (.xlsx), Demonstracao
do Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstracdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composic¢do do Passivo (.xIsx) e ECD? e ECF® (.pdf e .sped). De

posse dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente anélise.

2 Escrituracdo Contabil Digital 2020
3 Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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541  Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

DEMO RACAO DO R
Receita bruta de servigos prestados

ADO DO R O

Rio Trens Participagoes S.A;

Bilheteria

Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais

Outras receitas

Receita de construgdo

Impostos sobre servigos, dedugdes e abatimentos

Receita liquida de servigos prestados

Custos dos servicos prestados

Custo de construgéo

Lucro Bruto

Receitas (despesas) operacionais

(22.469)

(233.611)

(312.411)

(207)

Com vendas

Gerais e administrativas

(22.469)

(233.611)

(312.411)

(207)

Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes das participagdes societarias e do resultado financeiro

(22.469)

(233.611)

(312.411)

(207)

Resultado de participagdes societarias

(1.624.557)

1.916.044

(8.251.328)

(18.519.415)

Equivaléncia patrimonial

(1.624.557)

1.916.044

(8.251.328)

(18.519.415)

Resultado financeiro

(38.168)

(12.131)

Despesas financeiras

(819.280)

(259.348)

Receitas financeiras

781.112

247.216

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social

(1.647.025)

1.682.433

(8.601.907)

(18.531.753)

Imposto de renda e contribuicéo social

Do exercicio

Diferidos

Lucro liguido (prejuizo) do exercicio

(1.647.025)

1.682.433

(8.601.907)

(18.531.753)
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Esta Administracdo Judicial, visando apresentar a informacdo de maneira que facilite a comparabilidade da demonstracéo, confrontou os dados™~
de quatro exercicios, sendo eles 2020, 2021, 2022 e 2023 referente a0 mesmo periodo, possibilitando para o usuério da informagdo comparar 0s

resultados da recuperanda em periodos de livre circulagéo, lockdown, circulacao reduzida e retomada da normalidade na circulacao.

Conforme demonstrado no quadro acima, em nenhum dos periodos analisados existe a percepcdo de Receitas e Custos, sendo apenas
escrituradas Despesas Operacionais, Equivaléncia Patrimonial e Despesas e Receitas Financeiras. E os dados do grafico infra, representam

a apuracdo do més em destaque em todos os exercicios abordados no presente relatorio, ou seja, representa apenas as movimentagdes ocorridas

no més.
4 )
EVOLUCAO DAS PRINCIPAIS APURACOES
1.682.433
1.916.044
C— 312.411
(1.624.557) 533 611 ( ) (207)
(233.611) (8.251.329) (18.519.415)
(1.647.025)
(8.601.907) (18.531.753)
nov/20 nov/21 nov/22 nov/23
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (1.647.025) 1.682.433 (8.601.907) (18.531.753)
Equivaléncia patrimonial (1.624.557) 1.916.044 (8.251.328) (18.519.415)
B Receitas (despesas) operacionais (22.469) (233.611) (312.411) (207)
\_ J
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Na analise dos quatro exercicios em questdo, destaca-se que o ano de 2020 evidenciou o segundo menor saldo de DESPESAS GERAIS E
ADMINISTRATIVAS, totalizando aproximadamente 22 mil reais na subconta relativa aos gastos com Seguros. Apesar do resultado

desfavoravel nas Participacdes Societarias, o exercicio encerrou com um prejuizo de 1,6 milh&o de reais, o prejuizo mais baixo registrado.

No exercicio subsequente, 2021, observou-se um significativo aumento nas DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS, notado na
subconta de Seguros mencionada anteriormente, que registrou um acréscimo de mais de 211 mil reais, figurando como o segundo pior saldo

dessa conta. Apesar desse cenario, houve uma melhora no saldo de Participacfes Societarias em relacdo ao més anterior fazendo com que o

saldo atual fosse positivo em 1,9 milhdes de reais, contribuindo indicacdo de lucro de 1,6 milh&o de reais no més, representando tdo somente a

reducdo do prejuizo apurado de outubro para novembro.

Em 2022, apesar da auséncia de saldo na subconta de Seguros, as Taxas e Tributos Federais as DESPESAS GERAIS E
ADMINISTRATIVAS, figurando como o exercicio que registrou o maior saldo nessa conta no periodo em recorte. A subconta mencionada,
que anteriormente ndo possuia saldo, passou a contabilizar mais de 312 mil reais. Além disso, o exercicio apresentou o segundo pior saldo de

Participacdes Societérias registrado e, pela primeira vez, um saldo no Resultado Financeiro. Apesar de uma RECEITA FINANCEIRA

positiva decorrente das Variagdes Monetarias — Demais Credores, o saldo foi negativo devido a influéncia dessa subconta também nas
DESPESAS FINANCEIRAS, que, além dessa, apresentaram um saldo de Despesas Bancarias, resultando em um prejuizo de mais de 8,6

milhdes de reais no més.
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No exercicio de 2023, apesar de registrar o0 menor saldo de DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS, uma vez que foram apuradas
despesas apenas na subconta de Cartorios e Outros, e apresentar um Resultado Financeiro mais favoravel em comparacdo ao exercicio
anterior, devido a reducdo das DESPESAS FINANCEIRAS decorrentes das Variagdes Monetarias, a subconta, assim como no exercicio

anterior, esteve presente nas RECEITAS FINANCEIRAS, que, por sua vez, reduziram os saldos de PIS e COFINS s/ Receita Financeira,

porém sem conseguir compensar o saldo das despesas. Sendo assim, 0 exercicio registrou 0 maior prejuizo entre 0s anos em analise para 0 més

em recorte, em aproximadamente 18,5 milhdes de reais, sendo o saldo de Participacdes Societarias o principal responsavel por esse cenario.
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5.4.2 Balango Patrimonial

I. Ativo Circulante

( )
Ativo Circulante (em millhares)

—
4% 0% 0% 0% 0% 0% o 1% 1% 1% 1%
. . o "% "
-43%
-92% I I I I I I I I I I I

nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
mmm Saldo| 29 28 16 16 16 16 16 16 12 12 12 12 12

\ AH -92% -4% -43% 0% 0% 0% 0% 0% -21% -1% -1% -1% -1% y

CONTAS PATRIMONIAIS set/23 \ out/23 \ Nz B 72BNzl Conforme evidenciado no grafico superior e no quadro ao lado,
Circulante : 12.243] 12.068 | -19 | 11.993 | -19% ¢ontata-se que a variagdo ocorrida no Ativo Circulante nos meses
Caixa e equivalentes de caixa 12.160| 11.985| -1% | 11.910| -1% _ ) N b ttand ducio d
Contas a receber i N | anteriores se mantém em Novembro, resultando na redugdo da conta
Dividendos a receber - - - -| - | em R$75,00.
Estoques - -l - -l -
Tributos a recuperar 83 83| 0% 83| 0% | Essa diminuicdo persiste tendo a conta de CAIXA E
Despesas do exercicio seguinte - - - -| - | EQUIVALENTES DE CAIXA como a Unica fonte, uma vez que

Adiantamentos a Fornecedores - - - - -

- - sua subconta relacionada ao saldo mantido junto ao Banco
Sociedades coligadas e controladas - -l - -l -

Outros Ativos - - - -| - | Santander apresenta uma queda, ocasionando, assim como no més

Outubro, uma reducéo de 1% no saldo desse grupo.
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Composicao do Ativo Circulante

nov/22

dez/22

jan/23

fev/23

mar/23

abr/23

mai/23

jun/23

jul’23

ago/23

set/23

out/23

nov/23

Tributos a recuperar

0%

0%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

m Caixa e equivalentes de caixa

100%

100%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

99%

No més de Novembro de 2022, a conta de TRIBUTOS A RECUPERAR ndo representava uma parte significativa do grupo, retomando a
composi~¢ao de aproximadamente 1% em Janeiro do presente ano, tendo todo seu saldo alocado na subconta denominada IRRF a Recuperar

Mutuo, que corresponde ao Imposto de Renda Retido na Fonte proveniente de transa¢fes de mutuo, e que possui a capacidade de ser

compensado com o imposto devido pela entidade tributada de acordo com os regimes de lucro real, presumido ou arbitrado, mantendo-se
inalterado até 0 més em andlise. Os 99% restante no grupo, tem a conta de CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA como responsavel,

contendo saldos nas subcontas vinculadas ao Banco do Brasil e Santander.
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I. Ativo Néo Circulante
4 N\
I Ativo Nao Circulante (em milhdes)
-1% I . I 49 2% a9 e 3% .
-4% ~ 129 -8% mmmmm== ~Tt/0 ° - -11% -7%
— o -18% = L
i I I
nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
mmm Saldo| 701 674 507 416 338 325 317 267 261 274 245 227
\ AH -1% -4% -25% -18% -12% -8% -4% -2% -16% -2% 5% -11% 1% y

\CONTAS PATRIMONIAIS set/23 out/23 AH nov/23 .
Ativo Nao Circulante 274.295.307 | 245.008.092| -11% | 226.840.683| -7%
Sociedades Coligadas e

Controladas ] ) ) o
Contas a Receber 49.250.652 | 49.552.545| 1% 49.811.818| 1%
Tributos Diferidos - - - - -
Depdsitos Compulsorio - - - - -
Tributos a Recuperar 10.834.965 | 10.834.965 0% 10.834.965| 0%
Investimento 214.209.690 | 184.620.582| -14% 166.193.900| -14%
Intangivel - - - - -

No Ativo Nao Circulante, a reducéo identificada foi

mais vez reduzindo o saldo do grupo, proveniente de

uma de suas trés subcontas que compdem o saldo.

Em CONTAS A RECEBER, observa-se que o

aumento permanece no més de Novembro, sendo de

aproximadamente 259 mil reais atualmente. Esse aumento € oriundo da movimentagdo em sua subconta Varia¢fes Monetérias, que registrou





PERICIA
AUDITORIA

um acréscimo de 6% em seu saldo. Por outro lado, a conta de INVESTIMENTOS, que mantém relacdo direta com duas das empresas do grupo™~
(SUPERVIA e FLOSPE), continua em uma persistente reducdo, contribuindo para a queda do total grupo. Essa diminui¢do mantém-se na
mesma média observada no més anterior, sendo resultado da subconta de Participacdes Societarias Controladas — Valor Patrimonial, que

diminuiu seu saldo em mais de 18,4 milhdes de reais no més em analise.

Analisando o grafico apresentado, contata-se que a conta de INVESTIMENTOS, continua a figurar como o principal componente do Ativo

Nao Circulante, embora tenha diminuindo sua significancia ao longo dos meses, chegando a 73% em Novembro. Isso impulsionou as

CONTAS A RECEBER a aumentarem sua proporcao para 22%, devido a constancia nos aumentos que vém sendo observados. Apenas a conta

OUTSOURCING
CONTABILIDADE

Ferreira Gomes
Advogados
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de TRIBUTOS A RECUPERAR, mantém-se em conformidade com as médias ocorridas anteriormente, representando agora 5% do grupo.

e

Composicéo
do Ativo
N&o Circulante

)

nov/22

dez/22

jan/23

fev/23

mar/23

abr/23

mai/23

jun/23

jul/23

ago/23

set/23

out/23

nov/23

Investimento

92%

92%

89%

86%

84%

83%

82%

81%

78%

77%

78%

75%

73%

M Tributos a recuperar

2%

2%

2%

3%

3%

3%

3%

3%

4%

4%

4%

4%

5%

Contas a receber

7%

7%

9%

11%

13%

14%

15%

15%

18%

19%

18%

20%

22%
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I1. Passivo Circulante

( )
Passivo Circulante (em milhoes)

"B om ol B
e B

nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
= Saldo | 1.778 1.790 1.803 1.818 1.850 1.870 1.890 1.893 1.891 1.905 1.921 1.935 1.947

AH 2% 1% 1% 1% 2% 1% 1% 0% 0% 1% 1% 1% 1% )
CONTAS PATRIMONIAIS set/23  out23  AH  nov/23 AH Conforme evidenciado no grafico acima e
Passivo Circulante 1.920.894| 1.934.932| 1% |1.947.195 1% no quadro correspondente, o total desse
Fornecedores 1.906.148| 1.920.894| 1% |1.935.139 1% . - .
Empréstimos e financiamentos i T i - grupo é constituido exclusivamente por duas
Debéntures - -l - - - contas. A primeira delas,

Salarios e encargos sociais - -l - - .

FORNECEDORES, registra por mais um

Tributos a pagar 14.746 14.038| -5% 12.056 -14%

Dividendos propostos - -l - - més, um acréscimo de aproximadamente
Programa de Recuperacdo Fiscal (REFIS) - -l - - - 142 mil reais, mantendo-se com saldo
Parcelamentos - -l - - i

Concessdo a pagar - N _ _ apenas em sua subconta de Fornecedores —
Adiantamentos Telefericos - ull B - - Moeda Nacional, que experimentou um
Sociedades coligadas e controladas ] ] ] ] ) aumento de 1%. Por sua vez, a segunda

Outros passivos conta, TRIBUTOS A PAGAR, continua a
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apresentar um saldo reduzido, tendo diminuido em Novembro mais de 1,9 mil reais, resultado da soma das redu¢es em suas subcontas™~
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vinculadas a PIS e COFINS s/ Receita Operacional.
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7

Composicao
do Passivo
Circulante

nov/22

dez/22

jan/23

fev/23

mar/23

abr/23

mai/23

jun/23

juli23

ago/23

set/23

out/23

nov/23

Tributos a pagar

2%

1%

1%

1%

2%

1%

1%

0%

0%

1%

1%

1%

1%

Fornecedores

98%

99%

99%

99%

98%

99%

99%

100%

100%

99%

99%

99%

99%
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Il11. Passivo Nao Circulante

4 A
Passivo Nao Circulante (em milhdes)
32%
2% o 1% . % — 1% ————— 1% % 1% = - 0% 0% 1% 1% 1%
— . [ | | |
nov/22 dez/22 Jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 ma|/23 jun/23 JuI/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23

mmm Saldo| 46 46 47 47 48 48 49 49 49 49 65 65 66
L AH 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 0% 0% 1% 32% 1% 1% y

__CONTAS PATRIMONIAIS set/23 SUP et D )X MRNR]  Conforme evidenciado no quadro das obrigacdes de
Passivo Néo circulante 64.822.406 | 65.220.491 | 1% | 65.572.497 | 1% ) ] o
Empréstimos e Financiamentos i . - - longo prazo registradas no Passivo Nao Circulante,
Debéntures - il B -| - | até o més de Agosto, a Unica conta que apresentava
Parcelamentos - -l - -l - ~
Concessao a Pagar i T . T _ | saldo era a de OUTROS PASSIVOS NAO
Tributos a Pagar - -l - -1 - | CIRCULANTES. Desde 2021, essa conta tem
Provisdo para contingéncias - -l - -l - . . - . .
Tributos Diferidos - s —| evidenciado variagOes consistentes exclusivamente
Sociedades Coligadas e Controladas - -l - -| - ] no saldo de sua subconta denominada Variag0es
Programa de Recuperacdo Fiscal (REFIS) - -l - - - - . .

- Monetarias RJ, que neste momento, evidencia um
Passivo a Descoberto em Controladas 15.571.704 | 15.667.896 | 1% | 15.760.629 | 1% a
Outros Passivos nao circulantes 49.250.702 | 49.552.595 | 1% |49.811.868| 1% | aumento de aproximadamente 259 mil reais,

seguindo a tendéncia observada nos meses anteriores.
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Entretanto, a recém criada conta intitulada PASSIVO A DESCOBERTO EM CONTROLADAS, criada no més de Setembro, também

contribui para a variagdo de 1% no saldo do grupo. Isso ocorre devido ao aumento de mais de 92 mil reais na subconta de Participagdes

Societarias Controladas — Flospe.

IV.  Patriménio Liguido

| CONTAS PATRIMONIAIS set/23 out/23 AH nov/23 AH
Patrimonio Liquido 207.564.250| 177.864.737|-14% | 159.332.984|-10%
Capital Social 1.043.586.811(1.043.586.811| 0% |1.043.586.811| 0%
Reserva de Capital 10.338.331| 10.338.331| 0% 10.338.331| 0%
Reserva Legal - - - -l -
Reserva de Lucros a realizar - -l - -l -
Acdes em Tesouraria - - - -l -
Prejuizos Acumulados - - - -l -
Resultados Acumulados (846.360.892) | (876.060.405) | 4% | (894.592.158)| 2%

Dividendos Propostos

ao fim.

A Unica modificacdo registrada no grupo refere-se a
conta de RESULTADOS ACUMULADOS, a qual
mantém uma trajetdria de aumentos, impulsionada pelo
incremento observado na subconta do Resultado do
Exercicio Corrente. Essa subconta evidenciou um
aumento de aproximadamente 18,5 milhdes de reais em
prejuizo ao término deste més. Essa ocorréncia resultou
no acréscimo do saldo de prejuizo contabilizado pelo

grupo, culminando em uma reducdo em torno de 10%

Q @
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V. Das Obrigacdes Fiscais/Tributarias

CERTIDAO | STATUS
Certiddo de Tributos Relativos a Divida Ativa da Unido Situacdo Regular (\Validade: 29/04/2024)
Certificado Regularidade FGTS Situacdo Regular (Validade: 15/11/2023 — 14/12/2023)
Certiddo Trabalhista Sem documento
Certiddo de Regularidade Fiscal do Estado Sem documento
Certiddo de Divida Ativa do Estado Sem documento
Certiddo Negativa de 1SS Situacéo regular (Validade: 08/2023 — 02/2024)
Certiddo da Procuradoria Geral do Municipio Situacdo Regular (Validade: 10/2023 — 02/2024)
Relatorio Situacdo Fiscal Situacdo Regular (Validade: 03/10/2023 — 31/03/2024)

Em relacdo ao Passivo Fiscal/Tributario, apresentados os documentos relacionados no quadro acima, onde ndo foram apurados quaisquer

passivos inscritos ou ndo em divida ativa.

5.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel
proceder a elaboragio dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ#, analisando o ultimo

trimestre (Setembro, Outubro e Novembro), informando sobre a atual posi¢do econdmico-financeira da recuperanda.

4 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcao das obrigacdes assumidas perante terceiros, a curto prazo, em relacdo ao AC, pela formula LC =

Ativo Circulante

, de maneira que o resultado é quanto a empresa dispde em (R$) para indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23

Passivo Circulante

Corrente 0,01 0,01 0,01

cada R$ 1,00 de obrigagdes assumidas. Para fins de analise do indicador as despesas

antecipadas foram reclassificadas para o resultado, visto ndo configurarem capacidade de pagamento.

b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relacdo entre as obrigacdes

assumidas a curto prazo em relacdo as disponibilidades, calculando da seguinte Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
aneira: | | = Disponibilidades Imediata/Instantanea 0,01 0,01 0,01
) " Passivo Circulante’
c) Liquidez Geral
O indice de liquidez geral demonstra a relagdo de todo o ativo realizavel a curto e
longo pazo em relacdo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado Indice de Liguidez set/23 out/23 nov/23
Geral/Total 0,90 0,90 0,90

Ativo Circulante +Realiz. a Long Prazo

pela formula: LG =

Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’
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(INDICES DE LIQUIDEZ

1,19 1,19 1,19 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18

o —0— =C= =C= =0 C @ - =0 0,90 0,90 0,90
—0— Geral/Tota PY °
|
—o— Corrente
0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
NO\7/22 DEZ/ZZ JAI\T/ZS FE\7/23 MAE/za ABE/23 MAT/23 JUI\T/23 JUE/23 AG(;/ZS SE'F/23 ou?/za N0\7/23
. J

Com base nos indicadores e no grafico mencionados, a Liquidez Corrente, permanece inalterada desde a reducéo registrada em Novembro de

2022. Por outro lado, a Liguidez Geral, até 0 més de Agosto, sustentava-se acima de 1. Apds a queda ocorrida em Setembro, o indice

permaneceu inalterado até o presente més, em grande parte devido tanto a diminuicdo dos Ativos quanto ao aumento dos Passivos. 1sso
evidencia uma continua reducdo na habilidade de cumprir obrigacdes a curto prazo. E relevante destacar também, que a maioria dos ativos
utilizados como garantias, representando a capacidade de pagamento, ndo se convertem em recursos prontamente disponiveis para a quitacdo de

passivos. Em vez disso, constituem direitos contabilizados sujeitos a uma concretizagéo incerta.
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d) Grau de Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporcao que o capital de terceiros possui em

Passivo Total Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
Patriménio Liquido Grau de Endividamento 32% | 38% | 42%

100. Para fins de analise, o PL da empresa foi reduzido das despesas antecipadas, que sofreram reclassificacdo do ativo, visto ndo configurarem

relacdo ao capital proprio da empresa, calculado pela formula E =

capacidade de pagamento.

e) Rentabilidade do Patrimonio (ROE)

O indicador em questdo calcula o retorno em lucro gerado em relacdo ao patriménio

liquido, exprimindo o quanto a empresa é eficiente em ser rentavel com os recursos Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
Rentabilidade do Patriménio| -100% | -133% | -160%

Lucro Liquido

disponiveis, calculado pela férmula ROE = X 100. Para fins de

Patrimonio Liquido

analise, o PL da empresa foi reduzido das despesas antecipadas, que sofreram reclassificacdo do ativo, visto ndo configurarem capacidade de

pagamento.





PERICIA y
éﬂ?ggﬁém T‘EWEIT@ gomes Rio Trens Participagoes S.A;
CONTABILIDADE Advogados

INDICADORES COMBINADOS

42%
32% 38%
7% 8% 11% 13% 16% 17% 18% 19% 23% 24% - - =
- - = ™ n n ] n u =
\
-7% -12% -6% -13% T ——

-31%
-44% -51% -55N

-92% -98% -10(“
.133%\

-160%
NOV/22 DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI1/23 JUN/23 JuL/23 AGO/23 SET/23 ouT/23 NOV/23

\ —m= Grau de Endividamento == Rentabilidade do Patrimonio y

O Indice de Endividamento tem como propdsito evidenciar a proporcio do capital de terceiros em relacdo ao capital proprio. A analise do

grafico atual revela que, embora tenha variado em alguns meses, o indicador de endividamento, que no mesmo més do exercicio anterior,
situava-se em cerca de 7%, iniciou um aumento significativo em Janeiro, e atingindo 0s 42% no més atual, o que representa a deterioracdo na

estrutura de financiamento da empresa, sugerindo uma maior dependéncia de recursos provenientes de terceiros.

Além disso, o indicador de Rentabilidade do Patriménio, cujo objetivo é avaliar a relacdo entre o resultado do periodo e o capital investido,

apresentou consideraveis variagdes ao longo do ano. Os meses do trimestre atual foram identificados previamente como os periodos mais

desafiadores, evidenciando uma reducdo continua na rentabilidade desde Fevereiro, sendo o més corrente marcado pelo pior indice ja registrado.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termbdmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de um
indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econdémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo 0s

seguintes critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia,

obtiver acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econdmica.

— SOLVENCIA
Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacao

estavel, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia.

1 PENUMBRA
Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que 2

indica risco iminente de faléncia.
INSOLVENCIA

. T . P -~ A s LL
O calculo desse indice se da pela formula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 x - 1 1,65 x

Ativo Total
Passivo Total

interpretacéo da situacdo compreendida na analise.

AC—Estoques Passivo Total

+ 3,55 X -

AC . A . . ~ FTTR
+1,33 x e 1,06 x , € 0 resultado aplicado ao termometro infra, gera a informagédo necesséria a
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Aplicando o modelo de previsdo de insolvéncia ou termdmetro de KANITZ, nos

exercicios em questdo, constatou-se a solvéncia da recuperanda no trimestre analisado set/23 out/23 nov/23

onde se mantém com o indice estavel, indicando estabilidade.

Dessa forma, constata-se, devido as variagcbes no Ativo e Passivo se manterem na

o P N W b~ 00 O N
O B N W b~ 00 O N
o B N W b~ 01 O N

mesma média como no més anterior, os indices permanecem sem alteragdes no

'
[
1
=

trimestre analisado, indicando a continuidade da solvéncia para o periodo em quest&o,

conforme evidenciado no grafico ao lado.

( )

EVOLUCAO DA PREVISAO DE INSOLVENCIA

L 3
L 4
L 4
L 4

L 4
L 4
L 4
L 4

L 4
oo/

2,0 2,0 1,9 19 1,9 1,9 1,9 19 1,8 1

\ NOV/22 DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI1/23 JUN/23 JuL/23 AGO/23 SET/23 OuUT/23 NOV/23 y
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5.5 Lista de Credores

Ap0s a consolidacdo da relagdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, ndo houve alteracdo dos créditos em questdo, ficando da
seguinte maneira:

Rio Trens Participacoes S.A.

_—45,3 Classe Valor Anterior Proporcio por classe
- Classel 0.00 0.00 0.00%
Classe III 45.331.227.64 45.331.227.64 100.,00%

0,0 0,0 0,0 0,0

0.00 0.00 0.00%

Classe | Classe Il Classe IV Classe IV

Anterior W Atual
45.331.227.64 45.331.227.64 100,00%
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5.6 Pagamentos realizados

Conforme expresso no Plano de Recuperacdo Judicial, os credores deveriam encaminhar & Recuperanda e-mail descrevendo a modalidade de
pagamento de sua preferéncia. A relagdo dos e-mails recebidos encontra-se no ANEXO VII deste instrumento, com 0s dados encaminhados

pela Recuperanda. Nao havendo pagamento registrado para a presente competéncia.

5.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

A Recuperanda, em fl. 9166, apresenta a Gltima versdo do PRJ, tendo sido aprovado em 31/05/2022 da seguinte maneira:

i. CLASSE I - (Trabalhista), votaram sim, pela aprovacao do plano, 14 credores correspondentes a 93,33% dos votos por cabeca e 1 credor
votou pela ndo aprovacao do plano (6,67% do total de votos por cabega);

ii. CLASSE Il - (Quirografaria), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 23 credores correspondentes a 88,46% dos votos por cabeca e
84,07% dos votos por crédito. Votaram pela ndo aprovacdo, 3 credores correspondentes a 11,54% do total de votos por cabeca e 15,93%

dos votos por crédito;

iii. CLASSE 1V - (Microempresa), votaram sim, pela aprovacgéo do plano, 13 credores, correspondentes a 100% do total de votos por cabeca
e por crédito.
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Q

Conforme informado por esta Administrador Judicial em peticdo de fl. 9337, esclarece que foram apresentadas ressalvas pela Camara de ot g
Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE (fl. 9359 - DOC. 5), pela XP Debéntures Incentivadas CP Master FIM (fl. 9360 - DOC. 6) e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (fl. 9361 - DOC. 7).

O i. Parquet, em fl. 9436, manifesta-se sobre o PRJ, onde informa que cabe realizar analises a respeito de legalidade do plano de recuperacéo,
sem a indevida incursdo na matéria a viabilidade econémico-financeira do plano, sendo assim, no que toca a previsdo dos pagamentos devidos
aos trabalhistas e as clausulas do PRJ 10.4.1, 10.8, 10.6, 10.7, 10.13 e 11.3. Ao final o MP pugna pela Homologac&o do PRJ aprovado em AGC

com a prolacédo de sentenca de concessdo da Recuperacdo Judicial, afastadas acima impugnadas.
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6. Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A.

02.735.385/0001-60 - (16/09/1998)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 20.220-590. responsavel pela execucgdo da atividade central do grupo, sua operacgdo é

Principal empresa do “Grupo SuperVia”, a recuperanda fora constituida
com o objetivo de executar a atividade principal da concessdo, que € a

exploracdo do transporte ferrovidrio dentro do estado. Sendo ela a

a maior do grupo, considerando que as demais executam atividades
Atividades:

adjacentes ao cerne da concessdo, mas de menor expressao.

49.12-4-02 — Transporte ferroviario de passageiros municipal
e em regido metropolitana

Capital Social: R$ 1.206.027.130,51

Quadro de Sécios e Administradores:

Presidente — Gustavo Nunes da Silva Rocha

Diretor — Flavio da Costa VVaz
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6.1 Da Analise Societaria

Ata AGO 5PV 2021-2022_Aprovagdo das DFs_Acionistas

Em relacdo a analise societaria, foram solicitados a recuperanda os ultimos atos SPV_RCA_09_24.05.23 PD 17

registrados no 6rgdo competente para que fosse procedida a presente analise, e 0s Py RCA 14 75.07.23 PD 23

documentos ao lado foram os Unicos recebidos no més em questao.

Documentos fornecidos pela recuperanda.

o . L . Conforme consulta realizada no site da
@® 00005624521 11/08/2023 Carta de Renuncia de Administrador 4
mencionada Junta Comercial do Estado do Rio

o

® 00005610933 03/08/2023  Alteracao de Janeiro no més de Outubro de 2023, foi

percebido que apenas a ATA de AGO que trata

|

® 00005515652 06/06/2023  Alteragao
da eleicio do novo presidente foi

@® 00005419136 12/04/2023 Carta de Rendncia de Administrador 4 . — .
disponibilizada nos documentos do més em

Procuragdo (Quando arquivada

® 00005385508 23/03/2023 4 analise, porém, € possivel notar a existéncia de
B individualmente) o 3 .

’ / uma Carta de Rendncia, que nao foi

JUCERJA: Consulta realizada em Novembro/2023 disponibilizada a esta Administracdo. Com

1SS0, apenas as informacoes recebidas por parte da recuperanda foram consideradas para elaboragdo do presente item.
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Os documentos arquivados e disponibilizados anteriormente seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem
como do seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacdo aos acontecimentos, além de detalhar suas

deliberagdes:

- Aprovar prestacdo de contas da Administragdo, as Demonstrages Financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020, cabendo ressaltar que em decorréncia da necessidade de ajustes
relativos aos exercicios anteriores foi reapresentado e aprovado o balango patrimonial, demonstracdo do
resultado do exercicio, demonstragéo do resultado abrangente, e demonstracdo do fluxo de caixa de 2019, com
vista a destinar o prejuizo do exercicio findo em 31/12/2019 da Companhia, no montante de R$ 13.852.701,42
excedentes ao prejuizo j& destinado no montante de R$ 16.827.959,38 para compor a conta de prejuizos
acumulados, com total recomposto de prejuizo em 2019 de 30.680.660,80, apés, foi igualmente aprovada a
destinacdo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no montante de R$ 110.734.465,20
para compor prejuizos acumulados, passando o saldo a ser de R$ 386.523.474,25, ndo havendo, portanto,
distribuicdo de dividendos, sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral,

ATA DE ASSEMBLEIA

30/04/2021 | 28/07/2021 GERAL ORDINARIA

- Aprovar Remuneragdo Global aplicavel aos diretores da Companhia referente a atuagdo em todas as empresas
do grupo econdmico até o limite maximo de R$ 10.000.000,00, desde que a remuneragéo individual variavel
devida a cada diretor relacionada as realizagdes do exercicio fiscal que encerrar-se-4 em 31 de dezembro de
2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administragdo da Companhia;

- Considerar sanada a ndo observancia dos prazos do artigo 144 e paragrafos da Leis 6.404/76, nos termos do §
4° daquele mesmao dispositivo.
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T’EWEITQ gomes Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.
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ATA DE ASSEMBLEIA

- Aprovar a reelei¢do dos atuais membros do Conselho de Administracdo da Companhia, pelo que a
composicdo do referido Conselho de Administracdo, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, manteve-
se da seguinte forma: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes, Kazuki Hama e Jaime Ledncio Singer,

05/05/2021 | 27/07/2021 GERAL cabendo ressaltar que a elei¢do do Sr. Conselheiro Jaime foi aprovada considerando o procedimento
EXTRAORDINARIA excepcional de manifestacdo quanto a sua eleigéo por parte dos acionistas indiretos FI-FGTS e BNDESPAR,
considerando o fato de tal conselheiro ter sido previamente indicado para integrar o Conselho de
Administracdo desta Companhia em janeiro deste ano, sendo eleito em 29/01/2021.
- Dar conhecimento do pedido de rentncia da composicdo do Conselho de Administracdo da Companhia,
tendo em vista a renlincia apresentada pelo Conselheiro Kazuki Hama;
ATA DE ASSEMBLEIA
28/05/2021 03/08/2021 GERAL - Aprovar a consolidacdo da composicdo o Conselho de Administracdo da Companhia, tendo em vista a
EXTRAORDINARIA rendncia do conselheiro Kazuki Hama, permanecendo o Conselho de Administragcdo com a seguinte
formatacéo, com mandato unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e Jaime
Ledncio Singer.
ATA DE ASSEMBLEIA |- Aprovacdo, por unanimidade, a autorizagdo do ajuizamento de pedido de recupera¢do judicial da Companhia
07/06/2021 09/08/2021 GERAL e de suas subsidiarias SC Empreendimentos e Participacfes S.A., Teleféricos do Rio de Janeiro S.A. e Hotel
EXTRAORDINARIA Central S.A, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A.
- Aprovacdo da eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro do efetivo do Conselho de Administracdo
da Companhia;
ATA DE ASSEMBLEIA |- Conhecimento da rendncia ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administragdo da Companhia,
18/06/2021 10/08/2021 GERAL apresentado pelo Sr. Jaime Ledncio Singer;

EXTRAORDINARIA

- Aprovacdo da Consolidacdo do Conselho de Administracdo da Companhia, com a seguinte formatacéo, tendo
em vista as alteracGes previstas nesta data, com mandato unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota,
Alexandre Camona Cortes e Hitoshi Ueda.
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23/07/2021

03/08/2021

ATA DA ASSEMBLEIA
GERAL DOS
DEBENTURISTAS

- Declarar o Vencimento antecipado da Emisséo, em decorréncia do Evento de inadimplemento ensejado pelo
pedido de Recuperac¢do Judicial da Emissora, em 07 de junho de 2021, que tramita nos autos de n® 0125467 -
49.2021.8.19.0001, perante a 2% Vara Empresarial da Comarca do rio de Janeiro - RJ ("Pedido de RJ" e "RJ"),
conforme disposto nas clausulas 6.1.1 caput e item (iii) de 6.2.1 e seguintes da Escritura da Emissao;

- Aprovar a contratacdo de assessor legal, conforme propostas, que serdo disponibilizadas aos Debenturistas
mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e envio dos documentos comprobatérios
de sua titularidade, para a defesa dos interesses dos Debenturistas no ambito da RJ e de qualquer processo
judicial ou extra judicial envolvendo a execucdo do crédito decorrente da Emissdo no ambito da RJ...;

- Ratificar todos os atos praticados pelo Agente Fiduciario ( os quais serdo disponibilizados aos Debenturistas
mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e envio dos documentos comprobatdrios
de sua titularidade...;

- Aprovar, caso seja aplicavel na data de deliberacéo desta AGD, possivel Execugdo das Garantias da Emissdo,
assim como as medidas a serem tomadas para Execucéo das Garantias da Emiss&o, caso aprovada, as quais
deverdo ser a enviadas pelo Assessor legal da RJ, ap6s sua contratagéo, ao Agente Fiduciario, que enviara para
conhecimento dos Debenturistas, mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e
envio dos documentos comprobatorios de sua titularidade;

- Autorizar o Agente Fiduciario, para em conjunto com a Emissora, adotar todas as providéncias e praticar
todos os atos necessarios para o cumprimento integral das deliberacdes referentes aos itens da Ordem do Dia.
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6.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

No primeiro nexo recebido, referente a reunido do Conselho de Administragdo, ocorrida em 24 de Maio de 2023, e nomeado
“SPV_RCA_09 24.05.23” foi acostada a carta de rentincia do Diretor Financeiro, Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto e confirmada a elei¢do
de seu substituto, Sr. Flavio da Costa Vaz no referido cargo. J& o documento recebido atualmente, refere-se a ATA que trata a oficializacdo da
carta de renuncia do Sr. Antonio Carlos Sanches, ocorrida em Abril e a eleicdo do Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha, para o cargo de atual
Diretor Presidente da Companhia. Com efeitos a partir de Julho de 2023, a composicdo da Diretoria Estatutaria e Administrativa, passa a

seguinte configurag&o:

Cargo Nome CPF

(a) Diretor Presidente Gustavo Nunes da Silva Rocha  {001.603.077-08
(b) Diretor Financeiro Flavio da Costa Vaz 014.816.987-29
(@) Conselho de Administracdo Masato Kaneko 116.005.521-10
(b) Conselho de Administracao Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
(b) Conselho de Administracao Hitoshi Ueda 229.146.198-20

6.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a prestacdo de servicos de transporte ferroviario de passageiros, bem como
atividades correlatas, incluindo as atividades de recuperacdo de parte do material rodante do sistema da Companhia Fluminense de Trens
Urbanos — Flumitrens e a execucdo do Programa de Servigcos de Obras. Compulsando os documentos fornecidos, néo fora localizada alteracéo

das atividades.
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6.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda néo indicou existéncia de filiais.

6.2 Do Quadro de Funcionarios

Conforme revelado pelo relatério de movimentacdo de funcionarios disponibilizado pela Recuperanda a esta Administracdo Judicial, a analise
do quadro de funcionarios da empresa no més de Novembro destaca uma dinamica distinta em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
No ano corrente, registram-se apenas 7 admissdes, enquanto as demissdes somaram um total de 22, apresentando uma inverséo consideravel em

relacdo ao cenario observado no ano anterior, quando as admissdes eram trés vezes superiores ao nimero de demissdes.

{ EVOLUCAO DO QUADRO DE FUNCIONARIOS )
2.568 2.556 2571 2.567 2577 2.581 2.569 2552 2.546 2.540 2.534 2.545 2.530
mm Admissoes
I Demissoes
—o— Ativos
37 22 73 7 26 16 5 5 23 10 17 26 7
11 -34 58 11 -16 -12 -17 -22 -29 -16 -23 -15 22
nov/22 dez/22 jan/23 fev/l23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23  jul/23 ago/23  set/23  out/23  nov/23
\_ J
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6.3 Das Operacoes das Recuperandas

Das Recuperandas que compdem o “Grupo SuperVia”, a Supervia executa a principal operagdo do grupo, transporte ferroviario de passageiros
municipal e em regido metropolitana, sendo ela a responsavel pela maior movimentacdo de recursos. Considerando tal fato, todos os subitens

deste topico tém como base de analise os dados fornecidos pela recuperanda.

6.3.1  Da capacidade

( ) De acordo com o relatério de Gestdo de Desempenho fornecido pela
VARIACAO DA OCIOSIDADE recuperanda, que abrange toda a sua frota operacional composta por 164
TUE’s, com ocupacdo de 100% durante o horario de pico em cada linha
comercial nos dias Uteis, mantendo o perfil horario para o restante do dia, a
proporcdo entre dias Uteis e ndo Uteis, a média de capacidade maxima de
CIAS 67% CIS passageiros em 2021 foi de 21,2 milhdes, tendo transportado uma média

mensal de 7,4 milhGes de passageiros. Em 2022, a média mensal aumentou

58% S0 e para 8,1 milhGes de passageiros. Entretanto, ao comparar o més de Novembro
set/23 out/23 nov/23 de 2023 com 0 mesmo més do ano anterior, observa-se uma queda de quase 1
L Ociosidade Real = Ociosidade Projetada ) milhdo na quantidade de passageiros transportados. Essa redugo é notoria,

especialmente considerando a expectativa para o ano atual, que era de aproximadamente 2 milhGes a mais do que realmente foi transportado,
resultando em uma ociosidade consideravelmente superior a planejada. Ao analisar o trimestre representado no grafico, verifica-se que a

ociosidade permaneceu nas mesmas médias, sendo a expectativa, em todos 0s meses, 9% abaixo disso.





PERICIA ’
o Ferreira gomes Supervia Concessionéria de Transportes Ferroviarios S.
CONTABILIDADE Advogados
-
PAX TRANSPORTADOS
o o~ o~ © S o~
~ ~ ~ ~ © ©
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
2021 m 2022 ® 2023
\ J

O grafico em destaque ilustra as movimentagGes de acordo com o relatério “Pax Transportados” fornecido pela recuperanda, cujo proposito é
quantificar o nimero de passageiros transportados. Ao realizar uma andlise comparativa do més de Novembro, nos exercicios 2021, 2022 e
2023, constata-se que no ano corrente foi novamente registrado 0 menor nimero de passageiros transportados nesse més. Esse numero € inferior
em 2 milhdes ao planejado pela empresa, cerca de 1 milhdo a menos do que foi registrado em 2022, e cerca de 400 mil passageiros a menos em

comparag&o ao ano de 2021.

6.4 Da analise Contabil-Financeira
A presente andlise tem por objetivo fornecer informacdes acerca da posicdo contabil financeira da recuperanda, considerando como base todos

os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balanco Patrimonial (.xlIsx),

Balancetes (.xlIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xIsx), Demonstracdo de Mutacdo do Patriménio Liquido (.xIsx), Demonstracéo
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do Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstracdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicdo do Passivo (.xIsx) e ECD® e ECF® (.pdf e .sped). De

posse dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente anélise.

6.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio
DEMO RACAO DO R ADO DO R O ov/20 0 0 0

Receita bruta de servicos prestados 44.862.882 45.225.472 73.344.345 56.336.078
Bilheteria 34.675.748 37.568.747 58.048.046 45.901.526
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais 1.608.504 1.556.506 1.504.563 1.698.527
Outras receitas - - - -
Receita de construgéo 8.578.630 6.100.219 13.791.736 8.736.024
Impostos sobre servigos, dedugdes e abatimentos (874.753) (1.024.960) (1.131.030) (1.300.136)
Receita liquida de servicos prestados 43.988.128 44.200.512 72.213.314 55.035.942
Custos dos servigos prestados (33.205.848) | (29.218.564) | (49.631.082) | (50.095.049)
Custo de construcéo (8.578.630) (6.100.219) | (13.791.736) (8.736.024)
Lucro Bruto 2.203.650 8.881.728 8.790.497 (3.795.131)
Receitas (despesas) operacionais (1.733.294) (3.817.865) (9.477.511) (2.703.057)
Com vendas (16.800) (21.472) (80.899) (18.920)
Gerais e administrativas (7.873.003) (5.326.348) (9.706.332) (3.809.008)
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas 6.156.510 1.529.955 309.721 1.124.871
Lucro operacional antes das participacoes societérias e do resultado financeiro 470.356 5.063.863 (687.014) (6.498.187)
Resultado de participagdes societarias (203.376) (8.941) (62.546) (302.501)
Equivaléncia patrimonial (203.376) (8.941) (62.546) (302.501)
Resultado financeiro (2.063.826) (2.015.271) | (10.790.890) [ (10.379.083)
Despesas financeiras (6.552.666) (2.358.528) | (11.496.518)| (12.447.758)
Receitas financeiras 4.488.840 343.257 705.628 2.068.674
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicao social (1.796.845) 3.039.651 | (11.540.451)| (17.179.772)
Imposto de renda e contribuicdo social 194.573 (1.111.925) 3.467.769 (1.246.910)

Do exercicio - - - -

Diferidos 194.573 (1.111.925) 3.467.769 (1.246.910)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (1.602.272) 1.927.726 (8.072.682) | (18.426.682)

5 Escrituracdo Contabil Digital 2020
6 Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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Esta Administracdo Judicial, visando apresentar as informacfes de maneira que facilite a comparabilidade da demonstracdo, confrontou os
dados de quatro exercicios, sendo eles 2020, 2021, 2022 e 2023, referente a0 mesmo periodo, possibilitando para o usuério da informacao

comparar os resultados da Recuperanda em periodos de lockdown, circulacéo reduzida e retomada da normalidade na circulacdo.

Ao realizar uma analise isolada do més de Novembro nos ultimos quatro anos, constata-se que no ano de 2020, além de registrar a menor receita
proveniente de BILHETERIA, também apresentou o segundo pior Lucro Bruto, fato diretamente associado aos CUSTOS, destacando-se

principalmente as subcontas de Energia Elétrica, Material Rodante, M&o de Obra e Salérios e Ordenados.

Apesar do acréscimo no saldo relacionado as OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS geradas nesse periodo, as DESPESAS
OPERACIONAIS excederam esse montante, ultrapassando 7,8 milhGes de reais, destacando-se principalmente os gastos com Condenacdes
Nao Contingenciadas — Civel, totalizando mais de 5 milhdes de reais, e com os Salarios e Ordenados, que atingiram cerca de 1,7 milhdo de

reais.

As RECEITAS FINANCEIRAS desse exercicio registraram 0 maior montante entre os quatro anos analisados, alcangando um saldo superior

a 4 milhGes de reais, decorrente da Variacdo Monetéria Ativa — Depdsito. No entanto, 0 Resultado Financeiro permaneceu negativo, uma

vez que as DESPESAS FINANCEIRAS escrituradas totalizaram 6 milhdes de reais, devido aos Juros de Financiamento Ativo e Despesas ¢/
Instrumentos Financeiros. Sendo assim, ao final do exercicio, apurou-se 0 menor saldo em termos de prejuizo, com um déficit de cerca de 1,6

milhdo de reais.
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Em 2021, destaca-se o aumento 2,8 milhdes de reais na receita proveniente de BILHETERIA. Entretanto, as quedas registradas na RECEITA
DE CONTRUCAO e a elevacdo de 874 mil reais de IMPOSTOS E DEDUCOES, resultaram em um aumento pouco expressivo de 212 mil
reais na Receita Liguida. Apesar desse cendario, o Lucro Bruto apresentado foi o segundo melhor entre os exercicios analisados, fruto da
reducdo de 2,4 milhdes nos CUSTOS DE CONTRUCAO e 3,9 nos CUSTOS DE SERVICOS PRESTADOS, atribuida a significativas

quedas em subcontas como: Energia Elétrica, que registrou uma reducdo superior a 4 milhdes de reais seu saldo, e nas subcontas de Méo de

Obra, Auditoria — Exterior e Outros Impostos, as quais zeraram o0s saldos anteriormente existentes.

No grupo das Receitas (Despesas) Operacionais, apesar da reducdo de 2,5 milhGes de reais nas DESPESAS GERAIS E

ADMINISTRATIVAS, decorrente das Condenagdes Nao Contingenciadas — Civel e Reversdo Prov. Contingéncia — Civel e Trabalhista,
destaca-se a contribuicdo da subconta de Publicidade e Propaganda, que reduziu as DESPESAS COM VENDAS em aproximadamente 5 mil
reais, e adicionalmente, as OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS apresentaram uma reducdo de cerca de 4,7 milhdes de reais. Apesar
disso, a diminui¢do dos CUSTOS e DESPESAS FINANCEIRAS mencionados anteriormente, contribuiram para um melhor resultado no més

em termos de Lucro Operacional, visto que esse resultado representa a redu¢éo do saldo acumulado, de outubro para novembro.

Além do melhor saldo, ainda que negativo, de EQUIVALENCIA PATRIMONIAL, e da reducdo de 4,1 milhes de reais no saldo de
Variagcdo Monetaria Ativa — Depositos Judiciais que compdem as RECEITAS FINANCEIRAS, a queda nas DESPESAS FINANCEIRAS
devido a reducdo nas Variac6es Monetarias e Juros s/ Financiamento Ativo, foi determinante para que o exercicio fosse o Gnico a apresentar

saldo positivo ao final do periodo em recorte, mesmo diante dos impostos escriturados.
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No exercicio de 2022, evidenciou-se um aumento de 20 milhdes de reais na Receita Liquida, impulsionado principalmente pelo montante s g

registrado na conta de BILHETERIA, influenciado principalmente pelo saldo de 25 milhGes de reais registrado na subconta de Receita
Tarifaria de Reequilibrio (Criada para registrar a compensacéo financeira, prevista no contrato de concesséo, por parte do governo do Rio de
Janeiro, destinada a reestruturacdo e manutencado necessarias apos a pandemia). Alem disso, contribuiu para esse aumento o acréscimo de 7,6
milhdes de reais na RECEITA DE CONTRUCAO.

Entretanto, é perceptivel um acréscimo superior a 28 milhes de reais nos CUSTOS ocorridos no exercicio, decorrente tanto do saldo em
CUSTO DE CONSTRUCAO, quanto dos saldos elevados em algumas das principais subcontas dos CUSTOS DE SERVICOS
PRESTADOS, como Energia Elétrica, Consultoria, Provisdo p/ Perda de Estoque, PJ — Servico de Obra Civil e Salarios e Ordenados.

Apesar de apresentar o segundo melhor Lucro Bruto observado, reflexo da reducdo do saldo acumulado, o cenario se deteriora tanto pelo
aumento de 4,4 milhdes de reais nas DESPESAS OPERACIONAIS, quanto pela queda de 1,2 nas OUTRAS RECEITAS
OPERACIONAIS. No que tange as subcontas presentes nas DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS, responsavel por maior parte da
reducdo ocorrida, as principais reducdes foram relacionadas a Suprimento — T1, Advogados — Eventual, Reversdo Prov. Contingéncia —

Civel e de Depositos Judiciais e PJ — Limpeza e Higienizagéo.

Além disso, as DESPESAS FINANCEIRAS aumentaram em mais de 9 milhdes de reais, devido as Variacfes Monetarias tanto sobre a
subconta de Outras Obrigacdes, quanto a de Demais Credores, e pelos Juros Financeiros que se elevaram em mais de 3,3 milhdes de reais.
Mesmo com o saldo de Varia¢fes Monetarias — Depositos Judiciais, que aumentaram em 362 mil as RECEITAS FINANCEIRAS, e do
saldo positivo apresentado nos IMPOSTOS, ndo foram suficientes para evitar o prejuizo de 8 milhdes de reais apurados no més em destaque.
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No ano de 2023, constata-se uma significativa reducdo de 12,1 milhdes de reais na conta de BILHETERIA em comparagdo com 0 Saldo s g
apurado no exercicio anterior. Tal decréscimo decorre tanto da queda de aproximadamente 5,5 milhGes de reais nas vendas de Bilhetes em si,

quanto do encerramento da conta que alocava a Tarifaria de Reequilibrio (Criada para registrar a compensacao financeira, prevista no contrato

de concessdo, por parte do governo do Rio de Janeiro, destinada a reestruturacdo e manutencao necessarias apds a pandemia) recebida até
Dezembro de 2022.

Com uma queda expressiva de 17 milhdes na Receita Liquida, e os maiores CUSTOS DE SERVICOS PRESTADOS ja registrados, devido

aos aumentos referente a Servicos de Manutenc¢ao, Desp. com Prov. PECLD e Participacdo de Resultado e Aviso Preévio, o Lucro Bruto

apurado nesse exercicio para 0 més em tela, pode ser considerado o pior dentre os quatro anos analisados, apesar de reduzir os CUSTOS DE
CONSTRUCAO em cerca de 5 milhdes de reais.

Apesar da reducdo nas DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS devido as quedas em subcontas como Desp. Prov. PECLD e
Reversdo Prov. Contingéncia da esfera civel, que zeraram seus saldos, e aquelas que sofreram redugdes consideraveis, como Consultoria,
Limpeza e Higienizagdo e Suprimentos, e das OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS se elevarem em mais de 800 mil reais, 0 exercicio

teve o pior Lucro Operacional registrado, principalmente pelo saldo negativo escriturado no Lucro Bruto.

Quanto ao Resultado Financeiro, mesmo com a melhora de 1,3 milhdes de reais nas RECEITAS FINANCEIRAS pelo resultado positivo nas

VariacOes Monetarias Ativa — Depdsito Judicial, os Juros Financeiros gerados nas DESPESAS FINANCEIRAS, mantiveram a conta na
média do exercicio anterior, aumentando ainda cerca de 950 mil reais. Adicionalmente, os impostos escriturados no exercicio, contribuiram para

0 maior prejuizo escriturado, alcancando mais de 18,4 milhdes de reais.





E valido mencionar que, ao ser questionado a respeito das movimentagdes ocorridas na DRE, nas contas relacionadas aos Impostos Diferidos
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(Imposto de Renda e Contribuigdo Social) da Supervia ao longo de todo exercicio de 2023, a resposta da Recuperanda foi a seguinte:

“A Supervia decidiu por ndo constituir Ativo Diferido em 2022, mantendo somente o saldo historico de aproximadamente R$477

milhdes. Com relagdo a 2023, a companhia voltou a constitui-/o, com exceg¢do do Ativo Diferido sobre prejuizo fiscal e base negativa.’

4 )
Bilheteria x Custo de Servigos Prestados
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Conforme apresentado no presente grafico, os
exercicios de 2021 e 2022 foram 0s que apuraram
0s menores custos em relacdo a receita de
bilheteria gerada, contudo, a receita em 2022 foi
em grande parte impactada pela entrada de
recursos derivados de reequilibrio tarifario,
aportados pelo Governo Estadual, iniciados em
Agosto de 2022, e ndo apenas pelo aumento de

passageiros transportados.

Dessa maneira, se fosse desconsiderado o

pagamento do reajuste tarifario, e a receita tratada apenas pela operacéao seria de pouco mais de 33 milhdes de reais, 0 que mudaria o cenario da

presente comparagdo em que 0s custos representam 78% da receita para aproximadamente 150% da receita, o que indicaria que apenas pela

operacdo o exercicio de 2022 ndo cobriria seus custos no més em destaque, assim como ocorreu no exercicio de 2023, que conforme observado,
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foi 0 Unico a apresentar custos maiores que as receitas de bilheteria geradas, sendo motivado pelo fato da Tarifa de Reequilibro ter sido recebida™

apenas no periodo de Agosto — Dezembro de 2022.

Frisa-se que, conforme demonstrado no item “6.3. Das Operagdes da Recuperanda” no presente relatorio, o volume de passageiros transportados
em 2021 foi 14% maior que 0 mesmo periodo de 2023, o que corrobora a queda de receita relacionada apenas a venda de bilhetes, todavia, 0s
custos relacionados a prestacdo dos servidos comparando 0s mesmos periodos (2021 x 2023) sofreram aumentos de 71% no més em destaque.

No Gréafico abaixo, é apresentado a evolucdo da Receita Liquida em relacdo ao Lucro Bruto apurado, sendo possivel calcular a Margem

Bruta, um dos principais indicadores para medir a lucratividade da empresa.

~ ) Em Novembro de 2020, registrou-se 0 segundo menor Lucro
Evolucdo da Margem Bruta ' 180 J
Bruto gerado, resultando em uma Margem Bruta de 5%,
motivada pelo fato de os Custos comprometerem 95% da receita
7 \ total gerado no més em destaque.
— L L | -
(10.000.000) o L.
nov/20 nov/21 nov/22 nov/23 No ano de 2021, com o Unico exercicio a encerrar com lucro,
Receitaliquidade | -5 a8 128 | 44200512 | 72213314 | 55.035.942 observa-se a melhor Margem Bruta gerada, atingindo os 20%.
servigos prestados
L ucro Bruto 2.203.650 8.881.728 8.790.497 | (3.795.131) Além do aumento na receita em comparagdo ao exercicio
Margem Bruta 5% 20% 12% -7% . . c .
\_ ) anterior, os custos ocorridos nesse exercicio foram 0s menores

dentre os demais.
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Apesar do consideravel aumento nos Custos, a Margem Bruta de 2022 manteve-se positiva, apresentando 12% nesse exercicio. Embora tenha™~
registrado o maior saldo, inflado devido & Tarifa Recebida, nas receitas liquidas, os custos comprometerem cerca de 69% das mesmas. Ressalta-
se gue esse cendrio nao se deve ao aumento do volume de vendas de bilhetes, mas sim ao aporte do Estado em forma de reequilibrio tarifario,

como mencionado anteriormente.

Apenas no ano de 2023, foi apresentada uma Margem Bruta negativa, devido a combinacdo da diminuicdo de mais de 17 milhdes de
reais nas receitas e ao aumento nos custos, que foi 0 maior entre os exercicios, resultando na impossibilidade de as receitas suprirem os

custos escriturados.

Ja a Margem Liquida indica a proporcéo do resultado liquido da )

empresa em relacdo a sua receita liquida total, ou seja, quanto do Evolugé_o da Margem Liquida
total faturado num determinado periodo representa o resultado

liquido da empresa.

Ao analisar a demonstracdo do resultado apresentada no gréfico (20.000.000) \
ao lado, é evidente que a Recuperanda demonstrou variagGes (40.000.000)
nov/20 nov/21 nov/22 nov/23
irregulares no periodo em questdo, apresentando margem positiva Receita liquidadde 43.988.128 | 44200512 | 72.213.314 | 55.035.942
servigos prestados ' ' ' ' ' ’ ' '
ici IS, por apresentarem iqui juf
apenas no exercicio de 2021, estando os demais, por ap L“Cr°(j';q;’;‘i?c§2{§’“'z°) (L602272) | 1027726 | (8.072662) | (18426662
prejuizo ao fim, com Margem Liquida negativa. o= Margem Liquida 2% 1% 1% 33%

\ J






PERICIA y
L L Ferreira gomes Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A;
CONTABILIDADE Advogados
6.4.2 Balango Patrimonial
. Ativo Circulante
4 A
Ativo Circulante (em millhdes)
_30%
. - . | \\"\
0% My 5% . 00 7-/ : et 1% | 3 4 g i z
> Sy 9% = T 7% w—-8%
B ™ 6% T N = - B || ] [ | F
nov/22 dez/22 Jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
mmmm Saldo| 290 275 230 209 209 195 180 182 178 175 226 218 212
L AH 0% -5% -16% -9% 0% 1% -8% 1% 2% -2% 30% -3% -3%
CONTAS PATRIMONIAIS set/23 | out/23 AH | novi23 AH
Caixa e equivalentes de caixa 98.364 318.811 | 224% 168.067 | -47% | ] ]
Contas a receber 83.751.448| 70.229.808| -16% | 69.993.843| 0% | (fimestre no Ativo Circulante ao lado, observa-se
Dividendos a receber - ol B -1~ | que, em Novembro, a variacdo no total do grupo foi
Estoques 56.622.331| 55.414.629| -2% | 53.355.812| -4% lhante & id Outub ,
Tributos a recuperar 455.074|  455.087| 0% 80.358 | -820, | SEMeInante a ocorrida em LUtubro, - porem, - com
Despesas do exercicio seguinte 170.504 139.034 | -18% 49.382 | -64% | variagOes bastante significativas dentro de cada conta
Adiantamentos a Fornecedores 7.009.919| 6.901.235| -2% 3.313.560 | -52% . .
- - xisten ndo- intes:
Sociedades coligadas e controladas | 30.165.414 | 36.497.756 | 21% | 32.977.849|-10% existente, destacando-se as seguintes
Bens disponiveis para venda - -1 - -l -
Outros ativos 48.025.571| 48.469.440| 1% | 52.485.033| 8%
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a. A conta CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA dessa vez, reduziu pela metade seu saldo anteriormente registrado, principalmente ™ s, g
devido a queda em sua subconta relacionada ao saldo no Banco Bradesco, j& que é sua principal subconta, e reduziu mais de 165 mil

reais esse mes.

b. A conta destinada ao registro dos ESTOQUES da empresa, continuou reduzindo por mais um més, apresentando cerca de 4% de
reducdo em Novembro. Esse declinio foi motivado pela diminuicdo conjunta de aproximadamente 2 milhdes de reais nas subcontas

Estoque de Almoxarifado e Transitoria de Materiais em Transito.

c. De todas as contas presentes no grupo, a dos TRIBUTOS A RECUPERAR foi a que mais apresentou variacdo negativa, diminuindo em
82%, alcancando o menor saldo ja registrado, em razdo da subconta de COFINS Retido de Clientes reduzir 280 mil reais e a de PIS

Retido de Clientes, apresentar saldo zerado pela primeira vez.

d. Apds o aumento registrado em Dezembro de 2022 nas contas de DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE, observa-se uma trajetdria
de declinio recorrente desde entdo. O decréscimo em Novembro permanece ligado principalmente a subconta de Seguros a Apropriar,
que reduziu 79 mil reais neste més, seguida pelas Outras Despesas Antecipadas, que pela primeira vez desde sua criagdo em Marco de

2021, apresentou saldo zerado.

e. A contade ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES, reduziu seu saldo pela metade em relacdo ao més anterior, devido a soma das
reducdes que ocorreram em suas Unicas subcontas, de Adto. Fornecedores — Moeda Nacional e Estrangeira, que chegaram a cair mais

de 3,5 milhdes de reais.
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f. Na conta relacionada as SOCIEDADES COLIGADAS E CONTROLADAS, a unica subconta ainda mantendo saldo é a vinculada a
Flospe Empreendimentos e Participacdes S/A, empresa pertencente ao Grupo SuperVia, que registrou um acréscimo de mais de 3,5

milhdes de reais desta vez.

g. Na conta OUTROS ATIVOS, mantém-se o crescimento que vinha ocorrendo nos meses anteriores, apresentando uma variagdo mais
significativa em Novembro. Esse aumento € impulsionado principalmente pela subconta de Adto. Por 13° Salério, com um acréscimo
de 3,6 milhdes de reais, tornando esse o maior saldo dessa conta em 2023, e a subconta de Fundo Modicidade Tarifaria, criada com a
finalidade de promover melhorias extraordinarias nos servicos de acessibilidade, sustentabilidade, seguranca operacional e ampliacéo da

integracdo, e mantém-se na média de crescimento anterior, elevando-se em cerca de 424 mil reais.

4 )
e [ [ | - = [ [ | (| | | | == L
Composicao F
do
Ativo Circulante S SN ) S B I S S I B S B S S S S N SR
nov/22 | dez/22 | jan/23 | fev/23 | mar/23 | abr/23 | mai/23 | jun/23 | jul/23 | ago/23 | set/23 | out/23 | nov/23

m Demais ativos 4% 6% 6% 5% 5% 7% 4% 4% 6% 3% 3% 3% 2%

m QOutros ativos 16% 16% 19% 21% 22% 23% 24% 26% 26% 27% 21% 22% 25%
Sociedades coligadas e controladas| 21% 25% 31% 29% 26% 17% 13% 18% 14% 16% 13% 17% 16%
Estoques 12% 15% 18% 20% 20% 22% 22% 22% 22% 22% 25% 25% 25%
Contas a receber 18% 19% 23% 24% 27% 31% 30% 30% 32% 31% 37% 32% 33% )

E relevante destacar que apesar de ndo apresentar variagio significativa em seu saldo, as CONTAS A RECEBER se mantém como a principal
conta existente no grupo, e passa a representar 32% da composicdo. Seguindo-a, notamos que a conta de ESTOQUES mantém os 25% que vem

sendo registrados desde 0 més de Setembro, e com 0 aumento ocorrido em OUTROS ATIVOS, a relevancia dessa conta passou a compor 25%
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do grupo. As contas de menor relevancia, representando os 2% restantes, foram agregadas e classificadas no grupo de Demais Ativos, a fim de™

aprimorar a anélise.

Por outro lado, a conta de SOCIEDADES COLIGADAS E CONTROLADAS, que havia aumentado novamente sua participacdo no grupo no
més anterior, voltou a reduzir sua importancia dentro desse conjunto, chegando aos 16% em Novembro. E fundamental ressaltar que essa conta

deve ser registrada no Ativo Circulante somente quando os valores decorrerem de transagcfes usuais entre as organizacfes. Em situacgoes

distintas, os lancamentos de saldos relacionados a relagcdes nao usuais devem ser alocados no Ativo Ndo Circulante, conforme estabelecido no
Artigo 179 da Lei 6.404/76’.

" Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

I - No ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis ap6s o término do exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a
sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas ou participantes no lucro da companhia, que ndo constituirem negécios usuais na exploracéo do objeto
da companhia.
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Il1.  Ativo No Circulante

( )

Ativo Nao Circulante (em bilhdes)
0%

0% -1% 0% 1% 0% 0% 1% 0%
|

1% 1% 0% 0%
— — — == — — — I

| |
nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
= Saldo| 2.315 2.328 2.338 2.348 2.321 2.318 2.330 2.330 2.328 2.343 2.343 2.347 2.350

L AH 1% 1% 0% 0% -1% 0% 1% 0% 0% 1% 0% 0% 0% )

CONTAS PATRIMONIAIS set/23 out/23 AH nov/23 Mzl Conforme evidenciado nos saldos representados
. ~ - [0) 0)

Atl\_/O Nao Clr_culante 2.343.463.295 | 2.347.332.087 | 0% | 2.350.170.510| 0% no gréfico acima e quadro ao lado, as alteracdes

Sociedades coligadas e controladas - - - -l - _ _

Contas a receber 109.332.626| 110.984.472| 2% | 116.357.517| 5% | ocorridas nos saldos que compdem o Ativo Nao

Trlbl,Jt(_)S Diferidos _ 488.936.468 | 494.076.065| 1% 494.659.481| 0% Circulante resultaram em um aumento superior a

Depositos compulsorios 21.761.166 21.866.808 | 0% 16.690.569 | -24% o ) 3

Investimento - -1 o% | 0% | 2,8 milhdGes de reais. Apesar de as contas ndo

resultado global do grupo, é pertinente destacar as seguintes:
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a. Em CONTAS A RECEBER, destaca-se que as subcontas Contingéncias — Sucessdo Trabalhista e Estado RJ — Sucessério Pleito™
desempenharam, mais uma vez, um papel essencial na variagdo de 5% verificada no total dessa conta, j& que se somadas as variacGes

ocorridas nas mesmas, é totalizado um acréscimo de mais de 3,5 milhdes de reais.

b. Nos DEPOSITOS COMPULSORIOS, observa-se a maior reducdo ocorrida, sendo as principais contribuicbes provenientes das
subcontas que relacionam os Depositos Judiciais — N@o Identificados e Trabalhistas, que foram responsaveis pela queda de mais de 5

milhdes de reais no saldo do grupo.

Composicao
do Ativo
Nao Circulante = .

nov/22 | dez/22 | jan/23 | fev/23 | mar/23 | abr/23 | mai/23 | jun/23 | jul/23 | ago/23 | set/23 | out/23 | nov/23
Intangivel 74% 74% 73% 73% 74% 74% 74% 74% 74% 74% 74% 73% 73%
m Depositos compulsérios| 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Tributos Diferidos 20% 20% 21% 21% 21% 21% 21% 20% 20% 21% 21% 21% 21%
m Contas a receber 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
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A partir da anélise do gréafico do grafico acima, é possivel observar que ao longo de todo o periodo examinado, a conta que representa a maior

parcela do Ativo N&o Circulante, embora nao tenha apresentado variacdes significativas durante o trimestre, continua sendo a conta

INTANGIVEL, onde estdo registrados os ativos relacionados ao Contrato de Concessdo. Além dessa conta, merece destaque a relevancia da
conta TRIBUTOS DIFERIDOS dentro desse grupo, mantendo sua importancia em 21%. As outras duas contas que contribuem para a
composicdo sio CONTAS A RECEBER e DEPOSITOS COMPULSORIQS, representam, respectivamente, 5% e 0,7% do total.

I11. Passivo Circulante

4 N\
Passivo Circulante (em bilhdes)
19%
ll% -1cy___—«o<y————‘ "“-—-0%.-—-0%-——1%-——*1%"_*1% \O%r—f‘l"
nov/22 | dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 ma|/23 Jun/23 jU|/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
= Saldo | 1.219 1.445 1.433 1.438 1.457 1.459 1.465 1.474 1.492 1.506 1.550 1.557 1.583
L AH 1% 19% -1% 0% 1% 0% 0% 1% 1% 1% 3% 0% 2% )
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CONTAS PATRIMONIAIS set/23 out/23 AH nov/23 A.H
Passivo Circulante 1.549.663.705| 1.557.158.226 | 0% |1.582.861.273 | 2%
Fornecedores 75.932.520 69.882.982 | -8% 70.647.540| 1%
Empréstimos e financiamentos 1.176.322.719|1.185.136.951 | 1% |1.207.618.029 | 2%
Debéntures - -l - - -
Salarios e encargos sociais 36.379.480| 38.178.343| 5% 40.110.511| 5%
Tributos a pagar 7.290.413 6.724.403| -8% 6.422.548 | -4%
Dividendos propostos - -l - - -
Programa de Recuperacdo Fiscal (REFIS) - -l - -l -
Parcelamentos 282.332 - | -100% -l -
Concessdao a pagar 648.576 - | -100% - -
Adiantamentos Teleféricos - -l - -l -
Sociedades coligadas e controladas 131.705.936 | 133.143.350| 1% 134.471.219 | 1%
Outros passivos 121.101.731| 124.092.198| 2% 123.591.426 | 0%

Considerando as informac0es apresentadas
no quadro ao lado, o acréscimo de 25
milhdes de reais, foi suficiente para variar

em 2% o saldo do Passivo Circulante. As

subcontas presentes na composicdo do

grupo e responsaveis pelo aumento

ocorrido em Novembro, sdo as seguintes:

a. Na conta de FORNECEDORES, apdés a queda ocorrida no més anterior, a conta voltou a apresentar aumentos, sendo a subconta de

Provisdo de Fornecedores o principal fator dessa elevacdo, apresentando um saldo que cresceu em mais de 1 milhdo de reais, apesar da

queda no saldo de Fornecedores — Moeda Nacional.

b. Nos EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS, a variacdo percentual que vinha se mantendo numa constante, dobrou no més de

Novembro, apresentando aumento de 2%. Além do acréscimo de 8,5 milhdes de reais resultante dos juros registrados na subconta Juros

Banco BNDES - I, a conta também apresentou pela primeira vez, desde Junho de 2022, um empréstimo que gerou um saldo de

aproximadamente 14 milhdes de reais na subconta relacionada ao Banco Itau.

Q @
S &
& ey

Baco ietron™
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c. Na conta de SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS, as subcontas de Provisdo 13° Salario e Participacdo de Empregados s eume
mantiveram-se como as principais responsaveis pelas variacdes que elevaram o saldo da conta, por mais um més, em cerca de 1,9
milhdes de reais.

d. Em TRIBUTOS A PAGAR, as variagdes verificadas nas suas subcontas resultaram novamente, em queda do saldo principal. Com a
reducdo impulsionada pelas diminui¢6es nas subcontas de INSS a Recolher — PF e CSLL/COFINS/PIS na Fonte, a conta diminuiu em

4%, aproximadamente 300 mil reais.

e. O acréscimo registrado na conta SOCIEDADES COLIGADAS E CONTROLADAS, permanece relacionado as subcontas de
financiamento e juros associados a DIP Finance Gumi, uma modalidade de financiamento para empresas que se encontram em RJ. A
soma dessas subcontas resultou em um aumento no saldo final de 1,3 milh&o de reais, mantendo a média de variag&o registrada ao longo

do trimestre.

f. O fato da subconta de Fretes a Pagar — Importacdo ter zerado seu saldo, registrado antes com 823 mil reais, ndo apresentou
significativo impacto ao final do saldo dos OUTROS PASSIVOS, que mesmo com uma redugdo de 500 mil reais, ndo demonstrou

variagdo percentual apos alguns meses se elevando.
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4 )
s [ | | | | | - — L L | —
Composicao do —
Passivo
Circulante _—— == = = = = = = = = =
nov/22 | dez/22 | jan/23 | fev/23 | mar/23 | abr/23 | mai/23 | jun/23 | jul/23 | ago/23 | set/23 | out/23 | nov/23

Demais passivos circulantes 4% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
m Outros passivos 9% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 8% 8% 8%
Sociedades coligadas e controladas| 10% 9% 8% 8% 8% 9% 9% 9% 9% 9% 8% 9% 8%
Parcelamentos 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Debéntures 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Empréstimos e financiamentos 72% 76% T71% 77% 77% 78% 78% 78% 78% 78% 76% 76% 76%
m Fornecedores 6% 6% 5% 5% 5% 5% 5% 4% 5% 5% 5% 4% 4%

Ao longo de todo o periodo analisado, a conta de EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS continua figurando como a principal componente
do Passivo Circulante, mantendo por mais um més, representando 76% do grupo. Assim como 0s OUTROS PASSIVOS, a conta de
SOCIEDADES COLIGADAS E CONTROLADAS, representa agora 8% do grupo, seguidas pela conta de FORNECEDORES

representando 4%.
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IV.  Passivo N&do Circulante
4 N\
Passivo Nao Circulante (em milhdes)
o 3% 2/
1% 2% M) 157 T 1) o — i L
I I I I I I I I I I l 9%
nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
mm Saldo 727 737 742 745 751 760 764 765 792 795 806 824 752

L AH 1% 2% 1% 0% 1% 1% 0% 0% 3% 0% 1% 2% -9% )

CONTAS PATRIMONIAIS

set/23

. out/23

AH

nov/23

AH

Passivo Néo circulante 805.888.525 | 823.979.079 | 2% |813.539.240| -1%
Fornecedores - - - - -
Empréstimos e financiamentos 101.265.631 | 101.374.198| 0% | 87.557.337|-14%
Debéntures 55.572.047| 55.968.913| 1% | 56.315.835| 1%
Parcelamentos 168.711.389|170.021.384 | 1% |171.146.435| 1%
Concessao a pagar - - - - -
Tributos a pagar - - - - -
Provisdo para contingéncias 175.031.455 | 190.074.096 | 9% | 190.074.096 | 0%
Tributos diferidos 228.630.659 | 230.029.054 | 1% |231.859.380| 1%
Sociedades coligadas e controladas - - - - -
Programa de Recuperacdo Fiscal (REFIS) - - - - -
Passivo a Descoberto em Controladas 7.666.048 | 7.727.916| 1%| 8.030.417| 4%
Outros passivos ndo circulantes 69.011.296 | 68.783.518| 0% | 68.555.740| 0%

O Passivo Nao Circulante evidenciou uma

reducdo de 10,4 milhdes de reais, marcando a
primeira queda dentro do periodo analisado,
conforme demonstrado no grafico acima. As
contas responsaveis por essa reducdo de 1% e

outras variagdes ocorridas, foram as seguintes:





o
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O saldo de 13,9 milhdes realocado para os EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS do Passivo Circulante, resultou em uma

diminuicao no total desta conta, levando a uma queda de 14% no saldo, o que ndo ocorria desde Marco de 2023.

A conta de DEBENTURES, por mais um més seguido, apresenta variacdo de 1% em seu saldo, originada pelo aumento de

aproximadamente 303 mil reais em sua subconta destinada aos Juros em questéo.

Na conta destinada ao registro de PARCELAMENTOS, observou-se um aumento na mesma média do més anterior, elevando a conta
em 1,1 milhdo de reais. Suas subcontas de Variacbes Monetarias — RJ e Varia¢gdes Monetérias — Light (Acordo), continuaram a

crescer em cerca de 6% cada uma.

Em relacdo aos TRIBUTOS DIFERIDOS, a tendéncia de aumento de 1% em cada uma de suas subcontas existentes foi mantida. A
subconta de Imposto de Renda Diferido - Passivo registrou um aumento de 1,3 milhdo de reais, enquanto a subconta Contribuicio

Social Diferida — Passivo aumentou em torno de 484 mil reais.
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e. A conta de PASSIVO A DESCOBERTO EM CONTROLADAS, criada em Setembro, apresentou um novo aumento de 302 mil reais™~
no més de Novembro, proveniente de sua Unica subconta com saldo, denominada Participacdes Societarias e Controladas — SC.

Composicao

do
Passivo N&o Circulante '
H E B B B B BB BB m N

nov/22 | dez/22 | jan/23 | fev/23 | mar/23 | abr/23 | mai/23 | jun/23 | jul/23 | ago/23 | set/23 | out/23 | nov/23
m Outros passivos ndo circulantes| 10% 10% 10% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 8% 9%
Tributos diferidos 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 28% 29% 28% 28% 23%
Provisdo para contingéncias 17% 20% 19% 19% 19% 20% 20% 20% 22% 22% 22% 23% 25%
Parcelamentos 21% 21% 21% 21% 22% 22% 22% 22% 21% 21% 21% 21% 23%
m Debéntures 9% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7%
\- Empréstimos e financiamentos | 14% 14% 14% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 13% 12% 12% y

Como evidenciado no grafico, a conta de TRIBUTOS DIFERIDOS, que mantinha uma média de 28% desde Novembro de 2022, reduziu sua
importancia no grupo para 23%. Da mesma forma, a conta de PARCELAMENTOS ficou atrds da conta de PROVISOES PARA
CONTINGENCIAS, representando agora 25% da composi¢do, mesmo sem apresentar variacdo consideravel neste més. Apenas a conta dos
OUTROS PASSIVOS elevou sua significAncia dentro do grupo para 9%, enquanto as demais, como EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS e DEBENTURES, mantiveram a importancia, representando 7% e 12%, respectivamente.
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V. Patrimdnio Liguido

A Unica modificacdo observada no referido grupo,
diz respeito a RESULTADOS
ACUMULADQOS, na qual foi registrada a apuragéo

conta de

do Resultado do Exercicio, acarretando um
prejuizo adicional de 18 milhGes de reais. Esse
acréscimo resultou em uma reducdo percentual de

aproximadamente 10% esse més.

V1. Das Obrigacoes Fiscais/Tributarias

CONTAS PATRIMONIAIS

Advogados

set/23

Patrimonio Liquido 214.209.690 184.620.582 166.193.900
Capital Social 1.186.086.966| 1.186.086.966| 0% | 1.186.086.966
Reserva de Capital 11.467 11.467 | 0% 11.467
Reserva Legal - - - - -
Reserva de Lucros a Realizar - - - - -
Acdes em Tesouraria - - - - -
Prejuizos Acumulados - - - - -
Resultados Acumulados (971.888.743)) | (1.001.477.851) | 3% (1.019.904.533)| 2%

Em relagdo regularidade Fiscal/Tributéria, foram confrontados todos os documentos fornecidos pela recuperanda, com documentos e relatorios

que puderam ser emitidos pelos 6rgdos competentes, a fim de consolidar a informacéo da maneira mais transparente possivel.
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A. Fazenda Nacional

Advogados

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A;

Em relacdo aos débitos oriundos da Fazenda Nacional, a NG PROCESSO SITUACAO

recuperanda apresentou Certiddo Positiva com Efeitos de
Negativa de Débitos, com ressalva indicando existirem debitos
administrados pela Secretaria da Receita Federal e débitos
inscritos em divida ativa registrados nos sistemas da
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional. Conforme quadro ao
lado, com informacgdes extraidas do Relatorio de Situacdo
Fiscal®, emitido em 26/10/2023 e valido até 23/04/2024,
existem débitos objetos de processos de execucdo que se
encontram com exigibilidade suspensa. Cabe ressaltar que o0s

documentos ndo apresentam informacGes detalhadas do débito.

-

12448.723.546/2018-08

Parcelamento Ativo

11080.732.912/2018-55

SUSPENSO - Julgamento do Recurso Voluntario

11080.734.271/2018-73

SUSPENSO - Julgamento da Impugnacéo

2
3
4

12448.905.855/2022-72

DEVEDOR - AG. PGTO/Manifestagdo Inconformidade
(Crédito)

12448.905.856/2022-17

DEVEDOR - AG. PGTO/Manifestagdo Inconformidade
(Crédito)

12448.905.857/2022-61

DEVEDOR - AG. PGTO/Manifestagdo Inconformidade
(Crédito)

12448.911.495/2014-38

DEVEDOR - Em Julgamento Recurso (Crédito)

12448.911.640/2014-81

DEVEDOR - Em Julgamento Recurso (Crédito)

12448.911.641/2014-25

DEVEDOR — Em Julgamento Recurso (Credito)

12448.911.642/2014-70

DEVEDOR — Em Julgamento Recurso (Credito)

12448.911.643/2014-14

DEVEDOR - Em Julgamento Recurso (Crédito)

12448.911.644/2014-69

DEVEDOR - Em Julgamento Recurso (Crédito)

17227.720.721/2021-11

SUSPENSO - Julgamento da Impugnacéo

Além dos débitos supra, a recuperanda apresentou Certiddo Positiva de Débitos Trabalhistas® expedida em 05/10/2023 e valida até 02/04/2024,

onde constam inscricbes em face do inadimplemento de obrigagOes estabelecidas em 35 processos que tramitam no Tribunal Regional do

Trabalho — 1% Regiédo. O referido documento ndo faz mencdo de valores, possuindo apenas informagdes dos processos, impossibilitando esta

Administragédo de atualizar o status dos processos.

8 ANEXO Il — Relatério Situacdo Fiscal Supervia
% ANEXO IlI — Relagdo de inscrigdes em Certidao Positiva de Débitos






PERICIA .
gLLJJ%Tc?URFIeél NG T’EWEITQ gomes Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A;
CONTABILIDADE Advogados

B. Fazenda Estadual

NATUREZA set/23 | Qtd.| out/23 Qtd. Variacdo nov/23 Qtd. Variagdo
MULTA CECA 195504 | 3 195504 | 3 0% 197.097| 3 1%
MULTA CONTRATUAL AGETRANSP |22.663.086| 93 |22.663.086| 93 1% 22.949.480| 93 1%
TAXA DE INCENDIO 382 2 382 2 1% 386 2 1%
TAXA DE REGULAQAO - AGETRANSP | 1.726.563| 5 1.726.563| 5 0% 1.734.742| 5 0%
MULTA PROCON 2.336.072| 25 2.379.323| 26 2% 2.408.584 | 26 1%
TOTAL 26.921.606 | 128 |26.921.606 | 12 0% 27.290.289 | 129 1%

Com relagdo as dividas ativas tributarias com o Estado, a recuperanda forneceu Certiddo Negativa de Débitos'® expedida em 17/10/2023 e
valida até 15/01/2024, todavia, em consulta ao site do préprio 6rgdo, esta Administracdo Judicial gerou relatério atualizado das inscrigdes. Na

pesquisa realizada para o presente relatorio, as variag@es identificadas foram apenas relacionadas aos juros gerados.

C. Fazenda Municipal

A recuperanda ndo forneceu dados acerca de débitos de ISS para o relatério atual, contudo a Secretaria Municipal de Fazenda e Planejamento,

em Certiddo de Regularizacdo do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza expedida em 21/03/2023 e valida até 21/09/2023, fornecida

10 ANEXO VI — Certiddo Negativa de Débitos
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pela recuperanda para o relatério atual, apresenta ocorréncia de debito referente ao processo de n° 000000719095 — N.D, em cobranca na™
PG/PDA.

NATUREZA Qtd. : Qtd. ~ Variacao
ISS 2.724.893,89 1 2.724.893,89 1 2.724.893,89 1 0%
Taxa de Inspecédo Sanitéria 676,31 1 676,31 1 696,11 1 3%
Multa Adm (Fundacdo GeoRio) 737,21 1 737,21 1 752,81 1 2%
Multa Adm (S.M. Salde) 17.277,21 3 17.277,21 3 17.647,61 2%
Multa Adm (S.M. Urbanismo) 165.127,40 104 165.127,40 104 164.986,3 103 0%
Multa Administrativa 1.207.652,89 89 1.207.652,89 89 1.631.660,83 90 2%
TOTAL 4.116.364,91 199 | 4.116.364,91 199 4.540.637,55 | 199 1%

Em certiddo da Procuradoria Geral do Municipio emitida em 20/09/2023 e vélida até Marco de 2024, foram apuradas as mesmas 199
ocorréncias de inscrigdes em divida ativa, € como podemos notar no quadro resumido acima, o valor somado das CDA’s, se manteve como no
més anterior, por ter sido considerado apenas 0 mesmo documento recebido anteriormente, com a variacdo em 1%, se comparado ao més de
Semtembroe apresentando agora 0 montante de R$4.540.637,55. Essa variacdo € atribuida tanto aos juros ocorridos, quanto pela incluséo de
uma nova Multa Administrativa no valor de R$1.743,91, que ainda se encontra na fase de cobranca amigavel, além disso, também foi possivel

notar a extin¢do de uma Multa Adm (SM. Urbanismo) no valor de R$3.628,68.
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VII.  Das contingéncias apresentadas
e £ i Trabalhista
Prognostico de Perda out/23 nov/23 Variacao Prognostico de Perda out/23 nov/23 Variagao
Provavel 277.464.145| 276.638.209 0% Provavel 40.256.066 37.073.841 -8%
Possivel 505.308.097 | 484.441.362 -4% Possivel 71.292.892 72.039.890 1%
Remota 100.058.228 | 101.415.189 1% Remota 700.514 700.514 0%
TOTAL 882.830.470| 862.494.760 -2% TOTAL 112.249.472| 109.814.244 -2%
2 Imobiliario [ Tributario
Prognostico de Perda out/23 nov/23 Variacao Prognostico de Perda out/23 nov/23 Variagéo
Provavel 633.916 2.032.228 -20% Provavel 2.281.597 9.718.037| 326%
Possivel 247.564 11.219.670 206% Possivel 15.669.399| 56.173.266| 258%
Remota 83.418 83.418 0% Remota 123.668 123.668 0%
TOTAL 964.898 13.335.316| 112% TOTAL 18.074.663| 66.014.971| 265%

A Recuperanda apresentou relatérios nos quais sdo delineadas as contingéncias nas esferas Civeis, Imobiliarias, Trabalhistas e Tributarias,
acompanhadas de suas respectivas estimativas de perda. Ao analisar os quadros acima expostos, € possivel constatar que as categorias
vinculadas as esferas Imobiliarias e Tributarias, apesar de constituirem as de menor expressdo dentre as apresentadas, foram aquelas que
experimentaram os aumentos mais significativos em seus saldos, principalmente pelas variagdes percentuais observadas em suas projecdes para
perdas provaveis e possiveis.
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Considerando os valores das a¢Ges abrangidas no conjunto das contingéncias, a totalizacdo de seus montantes atinge a cifra de R$1.051.659.291
(Um bilh&o, cinquenta e um milhges, seiscentos e cinquenta e nove mil e duzentos e noventa e um reais) no més de Novembro. Deste total,

aproximadamente 325,4 milhdes de reais sao designados como perda provavel, pouco mais de 623,8 milhées como perda possivel e apenas

102 milhdes de reais apresentam chance remota de perda.

6.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel
proceder a elaboracdo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ*, analisando o Gltimo

trimestre (Setembro, Outubro e Novembro), informando sobre a atual posi¢do econdmico-financeira da recuperanda.

a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcao das obrigacdes assumidas perante

Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
Corrente 0,15 0,14 0,13

Ativo Circulante

terceiros, a curto prazo, em relacdo ao AC, pela formula LC =

Passivo Circulante’

maneira que o resultado é quanto a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obriga¢des assumidas. Para fins de analise do indicador as

despesas antecipadas foram reclassificadas para o resultado, visto ndo configurarem capacidade de pagamento.

b) Liquidez Imediata

1 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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. . Di ibilidad < . ..

da seguinte maneira; LI = —eom 2 _22C88 Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
Passivo Circulante -
Imediata 0,00 0,00 0,00
c) Liquidez Geral
O indice de liquidez geral demonstra a relagdo de todo o ativo realizavel a curto e
longo pazo em relagdo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
- - Geral/Total 0,36 0,35 0,36
P At C lante+Realiz. aL P . T .. y y y
formula LG = ——————n 20 2 0M8 720 para fins de andlise do indicador as
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo

4 ™

' 0,46

INDICES 040 gz

DE ' 0% 037 03 035 035 o034 o034 0¥ 035 036
—C———0-= == *_-———"'.* —0— =
LIQUIDEZ 024 4y
> 015 014 014 013 012 012 o012 o1 015 014 013
NOV/22 DEZz/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI/23 JUN/23 JUL/23 AGO/23 SET/23 OUT/23 NOV/23
—o—Corrente —@— Geral/Total

. y,

despesas antecipadas foram reclassificadas para o resultado, visto ndo configurarem capacidade de pagamento.
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Conforme indicado nos indices supra, e representado no gréfico acima, o valor registrado no Ativo Circulante, em todos os periodos é inferior

ao valor do Passivo Circulante. E importante destacar que a capacidade de pagamento da recuperanda, volta a diminuir conforme é perceptivel

na analise do grafico, ja que como pudemos notar nas analises anteriores, os saldos de seus principais grupos, passaram por algumas variaces

negativas, sendo necessaria uma posicao de cautela.

d) Grau de Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporcdo que o capital de terceiros possui em relacdo ao capital préprio da empresa, calculado pela

formula E = Passivo Total

X 100. Para fins de analise, o PL da empresa foi Indicador set/23 out/23 nov/23
Grau de Endividamento 1099% | 1289% | 1405%

Patrimonio Liquido

reduzido das despesas antecipadas, que sofreram reclassificacdo do ativo, visto ndo

configurarem capacidade de pagamento.

e) Rentabilidade do Patrimonio (ROE)

O indicador em questdo calcula o retorno em lucro gerado em relacdo ao patrimonio

liquido, exprimindo o quanto a empresa é eficiente em ser rentavel com os recursos Indicador ago/23 set/23 out/23

{qui . Rentabilidade do Patrimbnio| -96% | -128% | -153%
Lucro Llquido v 100. Para fins de : - 2

disponiveis, calculado pela formula ROE =

Patrimonio Liquido

analise, o PL da empresa foi reduzido das despesas antecipadas, que sofreram reclassificagdo do ativo, visto ndo configurarem capacidade de

pagamento.

Q @
S &
& ey
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(" N\
INDICADORES COMBINADOS
-
1012% '/
u
_— ] e
504% ./- =
yz_gi%(. - "
1% | -17% | | 1% | | -30% | | -42% | | -49% | | -53% | | -88%| | -94%| | -96%| -128% -153%
NOV/22 DEZ/22  JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI/23  JUN/23 JUL/23 AGO/23 SET/23 OUT/23 NOV/23
\ —m=—Grau de Endividamento —i=— Rentabilidade do Patriménio y

Observando o grafico supra é possivel perceber que a recuperanda apresenta um grau de endividamento elevado, onde o capital de terceiros é
quase trés vezes superior ao capital proprio. Importante frisar que, esse indice segue aumentando constantemente, chegando em Outubro com a
maior porcentagem ja registrada, muito embora grande parte seja originada em virtude de financiamentos realizados para a manutencdo das
atividades, como o DIP por exemplo, que fora autorizado no periodo Recuperacional. Acerca da Rentabilidade do Patriménio, ndo houve
indicativo de rentabilidade em nenhum dos periodos analisados, demonstrando nenhum retorno do capital investido pelos acionistas, e

apresentando consideravel piora com o passar dos meses.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termbdmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de um
indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econdémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo 0s

seguintes critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia,

obtiver acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econdmica. 4  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacdo

estavel, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. 1 PENUMBRA

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica INSOLVENCIA

risco iminente de faléncia.
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: — . . - .. LL set/23 out/23 nov/23
O célculo desse indice se da pela formula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 x - T 1,65 x
Ativo Total AC—Estoques

+ 3,55 X

Passivo Total

+1,33x % —1,06 x , € 0 resultado aplicado

Passivo Total

ao termdmetro infra, gera a informacdo necessaria a interpretacdo da situacdo

compreendida na anélise.

Aplicando o0 modelo de previséo de insolvéncia ou termdmetro de KANITZ no trimestre,

constatou-se que a recuperanda permanece registrando um declinio consideravel, se

lléa(h-&doﬁ)l'—-opmwbmm\

U dd s o bk orvmwd oo
U S b A O Pk o R N ®WR OO

enquadrando, desde julho, em um cendrio de insolvéncia.

EVOLUCAO DA PREVISAO DE INSOLVENCIA

0,3

-0,7
' 0.9 -1,0
\ . ) 14

v

< -3,5 38

\_ NOV/22 DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI1/23 JUN/23 JuUL/23 AGO/23 SET/23 ouT/23 NOV/23 y
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6.5 Lista de Credores

Considerando a atual fase processual, esta Administragdo Judicial promoveu a consolidacdo da relagdo de credores da recuperanda,
detalnada a0 ANEXO VI*? deste instrumento. Analisando as alteragdes ocorridas pela consolidacdo, demonstradas na imagem infra,
sendo os valores destacados em vermelho os valores consolidados por esta Administracdo Judicial e os valores destacados em verde o

saldo remanescente de cada classe. Sendo mais bem apreciado no ANEXO VI onde € detalhado todos os créditos referentes a cada credor

e suas devidas liquidagdes.

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A.

387,52 ~_ 387,90 SALDO
i CLASSE VALOR NARJ R NESCENTE Proporcéo por classe

Valor Atual

¥ Saldo Remanescente FE5T By S 55 Classe | 15.195.530,57 12.743.333,84 3,14%
A ! ’ Classe 111 387.519.806,36 387.900.339,64 95,46%
CLASSE | CLASSE I CLASSE IV Classe IV 7.116.113,25 5.715.470,20 141%

409.831.450,18 406.359.143,68 100,00%

12 ANEXO VI — Lista de Credores Consolidada por Recuperanda
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6.6 Pagamentos realizados

Conforme expresso no Plano de Recuperacdo Judicial, os credores deveriam encaminhar & Recuperanda e-mail descrevendo a modalidade de
pagamento de sua preferéncia. A relagdo dos e-mails recebidos encontra-se no ANEXO VII deste instrumento, com os dados encaminhados

pela Recuperanda.

Segundo o dltimo relatério de pagamento fornecido pela Recuperanda, foram pagos 26 credores no montante de R$367.308,49 (trezentos e
sessenta e sete mil trezentos e oito reais e quarenta e nove centavos) no més de Novembro, dos quais 20 integram a CLASSE 1, 2 integram a
CLASSE 1V e apenas 1 de CLASSE I, cujos montantes coincidem com os recibos de pagamento disponibilizados a esta Administracao

Judicial, estando a relacdo completa de tais recibos disponiveis no ANEXO VIII deste instrumento.

CLASSE ONTD. ‘ VALOR

Classe | (Trabalhista) 20 285.400,13
Classe Il (Quirograféario) 1 8.604,91
Classe IV (ME e EPP) 2 73.303,45

TOTAL 367.308,49
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6.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacdo Judicial

A Recuperanda, em fl. 9166, apresenta a Gltima versdo do PRJ, tendo sido aprovado em 31/05/2022 da seguinte maneira:

iv. CLASSE | - (Trabalhista), votaram sim, pela aprovacédo do plano, 14 credores correspondentes a 93,33% dos votos por cabeca e 1 credor
votou pela ndo aprovacao do plano (6,67% do total de votos por cabeca);

v. CLASSE Il - (Quirografaria), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 23 credores correspondentes a 88,46% dos votos por cabeca e
84,07% dos votos por crédito. Votaram pela ndo aprovacao, 3 credores correspondentes a 11,54% do total de votos por cabeca e 15,93%
dos votos por crédito;

vi. CLASSE 1V - (Microempresa), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 13 credores, correspondentes a 100% do total de votos por cabeca

e por crédito.

Conforme informado por esta Administrador Judicial em peticdo de fl. 9337, esclarece que foram apresentadas ressalvas pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE (fl. 9359 - DOC. 5), pela XP Debéntures Incentivadas CP Master FIM (fl. 9360 - DOC. 6) e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (fl. 9361 - DOC. 7).

O i. Parquet, em fl. 9436, manifesta-se sobre o PRJ, onde informa que cabe realizar analises a respeito de legalidade do plano de recuperacéo,

sem a indevida incursdo na matéria a viabilidade econémico-financeira do plano, sendo assim, no que toca a previsdo dos pagamentos devidos
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aos trabalhistas e as clausulas do PRJ 10.4.1, 10.8, 10.6, 10.7, 10.13 e 11.3. Ao final o MP pugna pela Homologacéo do PRJ aprovado em AGC it

com a prolagéo de sentenca de concessdo da Recuperacédo Judicial, afastadas acima impugnadas.
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7. ELOSPE Empreendimentos e Participacoes

omes FLOSPE Empreendimentos e Participagdes S.A(

S.A.

14.787.226/0001-99 - (25/10/2011)

Av. Paulista, 1842, andar 9 conj. 97 — parte, Bela Vista, Sdo
Paulo — SP, CEP 01.310-945.

Atividades:

70.20-4-00 — Atividades de consultoria em gestdo empresarial,
exceto consultoria especifica (Dispensado®).

Capital Social: R$ 500,00

Quadro de Sécios e Administradores:

Presidente — Gustavo Nunes da Silva Rocha

Diretor — Flavio da Costa Vaz

Conselheiro de Administracdo — Alexandre Carmona Cortes
Conselheiro de Administracdo — Masato Kaneko

Conselheiro de Administragdo — Hitoshi Ueda

Coligada da SuperVia, a empresa constituida em 2011, tem por objetivo

auxiliar no gerenciamento dos recursos, bem como investimentos

relacionados a todo o “Grupo SuperVia”.
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7.1 Da Analise Societaria

Em relacdo a analise societaria, foram solicitados & recuperanda os ultimos atos registrados no FLOSPE_RCA 02 24.05.23 PD 02

6rgdo competente para que fosse procedida a presente analise, e o documento ao lado foi o Unico FLOSPE_RCA_03_25.07.23 PD 03

recebido no més em questdo. Desta forma, apenas as informacgdes recebidas por parte das [£] AGO FLOSPE - REGISTRO JUCESP

Recuperandas foram consideradas para elaboracdo do presente item. Documentos fornecidos pela recuperanda.

7.1.1  Da Administracdo da Recuperanda

O documento recebido atualmente, refere-se a ATA que trata a oficializacdo da carta de rentncia do Sr. Antonio Carlos Sanches, ocorrida em
Abril e a elei¢do do Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha, para o cargo de atual Diretor Presidente da Companhia. Com efeitos a partir de Julho de
2023, a composic¢do da Diretoria Estatutaria e Administrativa, passa a seguinte configuracéo:

Cargo Nome CPF
(a) Diretor Presidente ggig’o Nunes da Silva 1 5)1 503 077-08
(b) Diretor Financeiro Flavio da Costa Vaz 014.816.987-29
(a) Conselho de Administracdo | Masato Kaneko 116.005.521-10
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cértes |043.970.257-70
(b) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20
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7.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, € apresentado como objeto social a prestacdo de servicos de assessoria de gestdo, incluindo:

Objeto Social
(a) Orientacdo e assisténcia operacional para a gestdo de negécios;

(b) Consultoria na negociacdo de contratos e aquisicao e venda de bens e servicos, conforme as especificagdes técnicas fornecidas por seus
clientes;

(c) Controle orgamentario de empreendimentos e gestdo de recursos necessarios a respectiva implantagdo, podendo inter alia, para tanto, assumir
a condicdo de depositario fiel de recursos e bens de terceiros;

(d) A participacdo no capital de outras sociedades prestadoras de servicos afins, correlatos e/ou complementares.

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

7.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Avenida Paulista, 1.842, 9° Andar, conjunto 97 (parte), Edificio Cetenco Plaza Torre Norte, Bela

Vista, CEP 01.310-200, Séo Paulo - SP, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.
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7.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatorio referente ao seu quadro de funcionarios.

7.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatdrio referente a suas operacgoes.

7.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente analise tem por objetivo fornecer informaces acerca da posicdo contabil financeira da recuperanda, considerando como base todos 0s
documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balango Patrimonial (.xIsx),
Balancetes (.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xIsx), Demonstracdo de Mutacdo do Patrimonio Liquido (.xlsx), Demonstracéo do
Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstragdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicéo do Passivo (.xIsx) e ECD*® e ECF** (.pdf e .sped). De posse

dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente analise.

13 Escrituracdo Contabil Digital 2020
14 Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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7.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

DEMO RACAO DO R ADO DO R O ov/20 0 0 0
Receita bruta de servicos prestados 32.200 32.200 37.926 39.994
Bilheteria - - - -
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais - - - -
Outras receitas 32.200 32.200 37.926 39.994
Receita de construgdo - - - -
Impostos sobre servigos, dedugdes e abatimentos (4.589) (4.589) (5.404) (5.699)
Receita liquida de servigos prestados 27.612 27.612 32.522 34.295

Custos dos servicos prestados - - - -
Custo de construcéo - - - -

Lucro Bruto 27.612 27.612 32.522 34.295
Receitas (despesas) operacionais (28.082) | (28.125)| (208.544)| (35.310)
Com vendas - - -
Gerais e administrativas (28.082) | (28.125)| (208.544)| (35.310)
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas - -

Lucro operacional antes das participacoes societarias e do resultado financeiro (470) (513) | (176.022) (1.016)

Resultado de participagdes societarias - - - -
Equivaléncia patrimonial - - - -

Resultado financeiro (21.814) | (11.168) (2.624) | (91.717)
Despesas financeiras (21.895) | (11.325) (2.746) | (92.134)
Receitas financeiras 81 157 122 416
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigéo social (22.284) | (11.682)| (178.647)| (92.733)
Imposto de renda e contribuicéo social - - - -

Do exercicio - - - -

Diferidos - - - -

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (22.284) | (11.682)| (178.647)| (92.733)
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exercicios diferentes, possibilitando a comparabilidade do mesmo més em épocas distintas.

Inicialmente, destaca-se que a receita apurada nos exercicios de 2020 e 2021 permanece constando, indicando variacdo apenas nos exercicios de
2022 e 2023. Essa estabilidade reflete diretamente na Receita Liquida de Servigos Prestados, ndo alterando seu valor em rela¢do ao Lucro Bruto,

uma vez que ndo ha apuracéo de custos em nenhum dos exercicios.

No entanto, o panorama muda ao considerarmos o Lucro Operacional. No exercicio de 2020, apesar de apresentar a menor Receita Liguida

gerada, assim como em 2021, registra o melhor saldo dentre todos os exercicios posteriores. A principal influéncia reside nas DESPESAS
GERAIS E ADMINISTRATIVAS, que no segundo exercicio apresenta um aumento de R$161,00 nas subcontas de Manutencéo de Software
e Multas, em comparacdo com 2020. Contudo, o saldo de 19 mil reais registrado na subconta de Atualizacéo de Tributos, principal componente
das DESPESAS FINANCEIRAS de 2020, resultou em um prejuizo de 22,2 mil reais ao final do exercicio. J& em 2021, a subconta mencionada
sofre uma reducdo de 8,1 mil reais, sendo suficiente para tornar o prejuizo de 11,6 mil reais apresentado ao final do exercicio, 0 menor dentre 0s

quatro anos analisados.
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resultando em um Lucro Bruto aproximado de 32 mil reais. Contudo, apesar do melhor Resultado Financeiro apresentado, devido a reducéo na
Atualizacdo de Tributos, as DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS registraram 0 aumento mais significativo. Isso se deve aos valores

agora apresentados em algumas subcontas que ndo possuiam saldo anteriormente, como, por exemplo, Taxas e Tributos Federais,
principalmente, Consultoria — Exterior, Energia Elétrica e Corretagem de Cambio, sendo esse o principal motivo que levou ao exercicio

finalizar com o maior prejuizo registrado, sendo de aproximadamente 179 mil reais.

Ja em 2023, novamente houve variacdo na escrituracdo da Receita Liquida de Servicos Prestados, especificamente nas subcontas de Servigcos

Prestados e nos Impostos, resultando no melhor Lucro Bruto apurado. Apesar da queda de mais de 80% nas DESPESAS GERAIS E
ADMINISTRATIVAS, principalmente devido as Taxas e Tributos Federais terem zerado seus saldos novamente, assim como as outras
subcontas citadas no exercicio anterior, o fator determinante para o registro do segundo maior prejuizo foi o saldo escriturado no Resultado
Financeiro, que apesar da maior RECEITA apresentada, pelo resultado da Variacdo Monetaria Ativa — Tributos, também demonstra a maior
DESPESA existente, tanto pelo aumento em torno de 52 mil reais nas Atualiza¢Ges de Tributos, quanto pelo saldo de 37 mil reais agora

existente na subconta de IOF s/ Operacdes Financeiras, antes zerado.
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p
Evolucdo da Margem Bruta (R$ mil)

Bruto, a Unica deducdo realizada foi dos

impostos sobre o servico, ndo sendo apurado

custos para os servigos prestados.

Considerando a evolucdo da Receita Ligquida

nov/20 nov/21 nov/22 nov/23 ~ , ,
— 28 28 2 ” em relacdo ao Lucro Bruto apurado, € possivel
Receita liquida de servigos )8 78 33 34 calcular a Margem Bruta, um dos principais
prestados o . o
Margem Bruta T00% 100% 100% 100% indicadores para medir a lucratividade da

empresa.

Assim como nos periodos anteriormente analisados, com os dados fornecidos pela recuperanda, foi apurada uma Margem Bruta de
100%. Essa margem permanece constante em todos os periodos analisados, uma vez que ndo ha apuracdo de custos ao longo desses

periodos.
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faturado num determinado periodo representa ao resultado liquido da empresa.

( ) Ao analisarmos os resultados mensais ao
Evolucdo da Margem Liquida (R$ mil) longo dos Gltimos quatro anos, é evidente que
em 2022, a Margem Liquida registrou seu pior
— 1\\ desempenho, devido a obtencdo do pior
— o _ Resultado Liguido entre todos os exercicios.
N~ { - Essa situacdo decorreu principalmente dos
nov/20 nov/21 nov/22 nov/23 saldos registrados nas subcontas que compdem
ucrofiauido [prejuizo) do (22) (12) (179) (93) as Despesas Gerais e Administrativas.
Recelta I;ﬂ:;‘::ddoessemgos 28 28 33 34 Nos demais anos, 0 panorama também nao
L Margem Liquida 81% -42% ~549% -270% ) s mostra favoravel, dada a persisténcia de

prejuizos em todos 0s exercicios, com a

diferenca de que, no exercicio de 2023, a fonte para o prejuizo escriturado foram as Despesas Financeiras.
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7.4.2  Balanco Patrimonial

I. Ativo Circulante

Ativo Circulante (em milhdes)

57%
a7% 30%  38%

14% 7% ] — 16% "
I . - g0 -12% — -16%
L1 . -53% 39% . L . . . | S

nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 apr/z3 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
= Saldo 47 54 58 48 42 20 12 19 11 14 17 23 19
L AH 47% 14% 7% -17% -12% -53% -39% 57% -42% 30% 16% 38% -16% )

CONTAS PATRIMONIAIS  set/23 out/23 AH

Circulante 16.545.431]22.814.376 | 38% |19.234.535| -169% | NO més de Novembro, o Ativo Circulante retoma a
Caixa e equivalentes de caixa 15.962.081|22.194.307| 39% |18.578.186| -16% | trajetéria de reducdo apés os aumentos ocorridos no
Conta Reserva - -l - - - . ]

Contas a receber 505.728| 543.262| 1% | 580.796] 7% | Ultimo trimestre, sendo a conta de CAIXA E
Dividendos a receber - -l - ol B EQUIVALENTES DE CAIXA a principal responsavel
Estoques - -l - - - - _— .
Tributos a recuperar 77192  76.378] -1% 75.554| 1% | POr essa variagdo. O aumento de 1,4 milhdo de reais
Despesas do exercicio seguinte - -l - -l - notado nas Aplicagdes Financeiras do Banco Itad ndo foi
Adiantamentos a Fornecedores 430 430 0% - | -100%

ici 0,
Sociedades coligadas e controladas - T T suficiente para conter a queda de 16% no grupo, que teve

Outros ativos - -l - -l - como fonte a principal subconta existente, relacionada as
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Aplicacbes Financeiras no Banco Santander, a qual diminuiu mais de 5 milhdes de reais em seu saldo.

Ademais, destaca-se a conta de ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES, que zerou pela primeira vez no més em analise, ap0s apresentar
saldo de R$400 em todos os exercicios anteriores. As demais contas mantiveram variacGes anteriores, como é o caso das CONTAS A
RECEBER, que segue na mesma média de crescimento, apresentando um aumento de 7% no més. A subconta Cliente - Receita Acessoria € a
Unica responsavel por essa elevacdo constante, registrando um acréscimo continuo de aproximadamente 37 mil reais em todos 0s meses do
trimestre.

Quanto aos TRIBUTOS A RECUPERAR, que ja apresentavam redugdes nos meses anteriores, permanecem com a queda de 1% em sua

subconta relativa ao IRPJ a Recuperar.

4 )
Composicao '
do Ativo
Circulante
S — — —— [—— | ] _— . — -_—
nov/22 | dez/22 | jan/23 | fev/23 | mar/23 | abr/23 | mai/23 | jun/23 | jul/i23 | ago/23 | set/23 | out/23 | nov/23

m Tributos a Recuperar 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 0% 1% 1% 0% 0% 0%

m Contas a Receber 1% 0% 0% 1% 1% 2% 3% 2% 4% 3% 3% 2% 3%
Caixa e Equivalentes de Caixa| 98% 100% 100% 99% 99% 98% 96% 97% 95% 96% 96% 97% 97% y
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Conforme evidenciado no grafico apresentado acima, é possivel observar que, durante o periodo sob analise, a conta preponderante na
composicao do Ativo Circulante desde Julho de 2022 ¢ CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA. Essa conta chegou a representar a totalidade

do grupo em determinados meses, apresentando, contudo, reducdes ao longo do periodo. Atualmente, apesar da reducdo ocorrida, a referida conta

continua representando cerca de 96,6%, seguida pelas CONTAS A RECEBER, que com o aumento de 37 mil reais em seu saldo, passou a
compor 3% do grupo. Em contrapartida, devido a reducdo constante nos TRIBUTOS A RECUPERAR, essa conta permanece contribuindo com

menos de 1% do grupo.

I1.  Ativo No Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS  set/23 out/23 A.H nov/23 AH

N&o Circulante 50 50| 0% 50| 0% . . , -
Sociedades coligadas e controladas - T | O Ativo Néo Circulante permanece estavel, sem variagdes em seus
Conta Reserva - -1 -]~ | saldos ao longo dos periodos analisados. A conta de DEPOSITOS
Contas a receber - -l - -| - | COMPULSORIOS mantém-se como a Unica a apresentar um saldo de
Tributos Diferidos - - |~ | R$ 50,00, originario de sua subconta de Depdsitos - Banco do Brasil,
Depésitos compulsoérios 50 50| 0% 50| 0% )

Investimento - N | damesma forma que ocorreu nos meses anteriores.

Intangivel - -l - - -
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1. Passivo Circulante

4 N\

Passivo Circulante (em milhoes)
= I
. 11% 6% . [ . o 13% gop === 20%
s e n i N
"
nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
s Saldo 62 69 73 63 57 35 27 34 26 30 32 38 35
L AH 33% 11% 6% -14% -9% -39% -22% 25% -23% 13% 8% 20% -9% )

nov/23 A.H

set/23 out/’23 AH

CONTAS PATRIMONIAIS No més de Novembro, o Passivo Circulante

Passivo Circulante 38.482.322 | 38.482.322| 20% 34.995.214| -9%

Forne’cec.iores . . 1.948.045| 1.948.045| 2% 2.011.645| 2% demonstrou uma redugéo, 0 que n3o ocorria
Empréstimos e financiamentos - -l - -l -

Debéntures - - N desde o més de Julho, sendo essa reducéo
Salarios e encargos sociais - ull I -| - | advinda principalmente da conta de
Tributos a pagar 3.726 3.726 | 0% 5.719| 54%

Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS) - ol B . . CONTROLADAS, que diminuiu mais de 3,5
Parcelamentos - -l - -l - R . R
milhdes de reais em sua subconta referente a

Concessao a pagar - - N
Adiantamentos Teleféricos - - - i

sua coligada SuperVia Concessionaria S.A.

Sociedades coligadas e controladas

30.165.414

36.497.757

32.997.850

Outros passivos -
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Fornecedores — Moeda Nacional, sua Unica subconta com saldo.

Na conta que relaciona os TRIBUTOS A PAGAR este més, a variacdo foi a mais significativa de todo ano, com seu saldo praticamente dobrado

devido ao registro, pela primeira vez, na subconta de ISS s/ Faturamento a Pagar, que estava sem apresentar saldo desde Fevereiro de 2022.

( )

Composicao
do
Passivo Circulante

nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
Sociedades coligadas e controladas| 97% 98% 98% 97% 97% 95% 93% 95% 93% 94% 94% 95% 94%
Fornecedores 3% 2% 2% 3% 3% 5% 7% 5% % 6% 6% 5% 6%

Na analise da composi¢cdo do Passivo Circulante, torna-se evidente a relevancia da conta SOCIEDADES COLIGADAS E CONTROLADAS.

Ao longo do periodo de Novembro/22 a Novembro/23, essa conta representa consistentemente mais de 90% da composi¢éo do grupo. Em virtude

da reducédo ocorrida no més em andlise, sua relevancia no grupo diminuiu para 94%, o que, por sua vez, faz a conta de FORNECEDORES voltar

a compor 6% do grupo.
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A empresa ndo registrou saldo em suas obriga¢des de longo prazo, dentro do periodo analisado.

V. Patrimdnio Liguido

O Patriménio _Liguido permanece com poucas variacdes
RESULTADOS
ACUMULADOS como representante de 100% de seu total.

Os prejuizos continuam aumentando ao longo dos meses,

significativas, mantendo a conta

mantendo-se com um saldo superior a 15,7 milhdes de reais
no més em analise. Essa variacdo segue impactando o
resultado do grupo em 1%, evidenciando a caréncia de
receitas suficientes para cobrir todas as despesas correntes do

A

mes.

Advogados

CONTAS PATRIMONIAIS\
Patrimonio liquido

FLOSPE Empreendimentos e ParticipagOes S.

set/23
(15.571.704)

out/23
(15.667.896)

'AH
1%

nov/23
(15.760.629)

AH
1%

Capital social

50

50

0%

50

0%

Reserva de capital

Reserva Legal

Reserva de Lucros a realizar

Acles em Tesouraria

Prejuizos acumulados

Resultados acumulados

(16.667.946)

1%

(15.760.679)

1%

Dividendos Propostos

(15.571.754)
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l. Das Obrigacoes Fiscais/Tributarias U CERTIDAO T stATUS

- . . . . Certidao Positiva com efeitos de negativa de débitos

dC:rUtlg%%de Tributos Relativos a Divida Ativa relat!vos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido

. (Validade: 29/04/2024)

apresentados os documentos relacionados no Certificado Reaularidade EGTS Situacéo regular perante o Fundo de Garantia do Tempo de
ertificado kegularidade Servico - FGTS. (Validade: 27/11/2023 — 26/12/2023)

Em relacio ao Passivo Fiscal/Tributario,

quadro abaixo, onde foi possivel identificar as

Certiddo Trabalhista Sem documento
seguintes informacdes: Certiddo de Regularidade Fiscal do Estado Sem documento
Certiddo de Divida Ativa do Estado Sem documento
Certiddo Negativa de ISS Situacdo regular (Validade: 25/07/2023 — 21/01/2024)

Certiddo da Procuradoria Geral do Municipio Situacdo regular (Validade: 21/01/2024)
Certidao com apontamento de parcelamento com
exigibilidade suspensa (Validade: 16/10/2023 — 13/04/2024)

Relatério Situacao Fiscal

A. Fazenda Nacional

Conforme Relatorio de Situacao Fiscal emitido em 04/07/2023, a Unica anotacdo encontrada é relativa ao parcelamento de Multa no processo de

n°11080.729.037/2018-24, que se encontra com sua exigibilidade suspensa.

B. Fazenda Estadual

Né&o foram apresentados documentos que permitissem emitir relatorio sobre a situacao Fiscal/Tributaria Estadual da recuperanda
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C. Fazenda Municipal

Né&o foram apresentados documentos que permitissem emitir relatorio sobre a situacdo Fiscal/Tributaria Municipal da recuperanda

7.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel proceder
a elaboracéo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ®, analisando o ultimo trimestre

(Julho, Agosto e Setembro), informando sobre a atual posi¢do econdmico-financeira da recuperanda.

a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcdo das obrigagdes

Indice de Liquidez set/23  out/23 nov/23
Corrente 0,52 0,59 0,55

assumidas perante terceiros, a curto prazo, em relacdo ao AC, pela

Ativo Circulante

formula LC = de maneira que o resultado é quanto a

Passivo Circulante

empresa dispGe em (R$) para cada R$ 1,00 de obrigagbes assumidas. Para fins de andlise do indicador as despesas antecipadas foram

reclassificadas para o resultado, visto ndo configurarem capacidade de pagamento.

15 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.

i s T’EWEITQ gomes FLOSPE Empreendimentos e Participacdes S.

G2
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b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relagdo entre as

Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
obrigacGes assumidas a curto prazo em relacdo as disponibilidades, Imediata 0,50 0,58 0,53

Disponibilidades

calculando da seguinte maneira: LI = — .
Passivo Circulante

c) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relacdo de todo o ativo realizavel

a curto e longo pazo em relacdo as exigibilidades em curto e longo Indice de Liquidez
LG _ Geral/Total 0,52 0,59 0,55

prazo, sendo calculado pela formula

Ativo Circulante +Realiz. a Long Prazo

Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’
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1 0,76 0,78 0,79 0,76
INDICES 0.73 050
' 0,55
DE
0,76 0,79 0,76 0,73
LIQUIDEZ * * ° , ‘ 0,48 059 0,55
-—
NOV/22 DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI/23 JUN/23 JUL/23 AGO/23 SET/23 ouUT/23 NOV/23
—o— Corrente —®— Geral/Total
. J

Conforme indicado nos indices acima e representado nas demonstrac6es anteriores, o valor registrado no Passivo Circulante continua a superar

o valor do Ativo Circulante em todos os periodos analisados. Essa situacdo é principalmente resultado do saldo da conta SOCIEDADES
COLIGADAS E CONTROLADAS no Passivo Circulante, onde 100% de seu valor provém da subconta Supervia Concessionaria S.A, 0 que a

torna, a conta de maior saldo no grupo.

A queda ocorrida nas Aplicac6es Financeiras no Banco Santander contribuiu para a reducdo significativa do Ativo Circulante, impactando assim

a tendéncia dos indices, que vinham apresentando melhoras desde 0 més de Julho do presente ano.
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d) Grau de Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a propor¢do que o capital de

terceiros possui em relacdo ao capital préprio da empresa, calculado Indicador set/23  out/23  nov/23

Grau de Endividamento Hkk Fkk Hkk

. P ivo Total . .
pela formula E = ————_"%__ X 100. Para fins de analise, o PL da
Patrimonio Liquido

empresa foi reduizido das despesas antecipadas, que sofreram reclassificacdo do ativo, visto ndo configurarem capacidade de pagamento.

e) Rentabilidade do Patrimdnio (ROE)

O indicador em questdo calcula o retorno em lucro gerado em relagéo

ao patrimonio liquido, exprimindo o quanto a empresa ¢ eficiente em ser Indicador
Rentabilidade do Patriménio ool

set/23 out/23 nov/23

*k*k *k*k

rentavel com os recursos disponiveis, calculado pela formula ROE =

L Liquid . . . . . g ~ .
Pat;:gjni;qzilq;do X 100. Para fins de analise, o PL da empresa foi reduzido das despesas antecipadas, que sofreram reclassificacdo do ativo,

visto ndo configurarem capacidade de pagamento.
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periodos analisados, assim como o indicador de Rentabilidade do Patrimdnio, que além do Patrimdnio Liquido ser negativo, apresenta prejuizo

nos exercicios.

f) TermOmetro de Kanitz

O Termbmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de um
indicador, que, aplicado aos pardmetros estabelecidos, indica em que estagio econdmico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo 0s

seguintes critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, 7

obtiver acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econémica.

——  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacao )
estdvem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. 1
0
-1 PENUMBRA

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica

risco iminente de faléncia. -4 .
INSOLVENCIA






PERICIA .
g%%g’uﬂém - TB?’TEIT&I gome S FLOSPE Empreendimentos e Participacdes S.
CONTABILIDADE Advogados

. T . . -~ A s LL
O calculo desse indice se da pela férmula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 x - T 1,65 x

Ativo Total AC—Estoques set/23 out/23 nov/23

+ 3,55 X

Passivo Total

+ 1,33 x % — 1,06 x , € 0 resultado

Passivo Total

aplicado ao termdmetro infra, gera a informacao necesséria a interpretagcdo da situacao

compreendida na andlise.

Aplicando o modelo de previsdo de insolvéncia ou termometro de KANITZ, no
exercicio citado, a solvéncia da recuperanda voltou a reduzir devido as diminuicGes
mencionadas anteriormente, contudo, ainda se mantém dentro da margem de solvéncia.

Contata-se que em nenhum més do trimestre analisado a recuperanda esteve proxima da

regido de penumbra, indicando que, apesar das variagfes, a empresa permanece em um

lnc'»c'nisdou(z»'—xopmwhmm\

AT TG B GO RN S SN RO S S, B> SN

LU d &b r b N Ao RN ®w RO

patamar que ndo sugere iminéncia de insolvéncia.

( )

EVOLUCAO DA PREVISAO DE INSOLVENCIA

4,7 4:9 \ —
45 45 43 o — e \ -
3,1 3,0 28 33 3,0
2,4 23 26 : ,

NOV/22 DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI1/23 JUN/23 JuL/23 AGO/23 SET/23 OouT/23 NOV/23
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FLOSPE Empreendimentos e ParticipacOes S.

De acordo com o informado pela recuperanda, na lista de credores apresentada na inicial, apenas a Supervia figurou o presente quadro, até

mesmo apos a consolidacao da relagdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, conforme quadro infra:

FLOSPE Empreendimentos e Participacoes S.A.

0,0 0,0

Classel Classe Il

Anterior

16

Classe

Valor Anterior

Saldo

Proporcio por classe

0.00%

0,0 0,0

Classe IV

W Atual

Classel 0.00 0.00

Classe III 1.624.445.43 1.624.445.43 100,00%

Classe IV 0.00 0.00 0.00%
1.624.445,43 1.624.44543 100,00%
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7.6 Pagamentos realizados

Mesmo com a aprovacgdo do Plano de Recuperacédo Judicial e sua homologacéo, dentro do periodo em destaque, ndo houve pagamentos previstos

para 0 més em tela.

7.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacdo Judicial

A Recuperanda, em fl. 9166, apresenta a Gltima versdo do PRJ, tendo sido aprovado em 31/05/2022 da seguinte maneira:

i. CLASSE I - (Trabalhista), votaram sim, pela aprovacao do plano, 14 credores correspondentes a 93,33% dos votos por cabeca e 1 credor

votou pela ndo aprovacao do plano (6,67% do total de votos por cabeca);

ii. CLASSE Ill - (Quirografaria), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 23 credores correspondentes a 88,46% dos votos por cabeca e
84,07% dos votos por crédito. Votaram pela ndo aprovacao, 3 credores correspondentes a 11,54% do total de votos por cabeca e 15,93%

dos votos por crédito;
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iii. CLASSE IV - (Microempresa), votaram sim, pela aprovacéo do plano, 13 credores, correspondentes a 100% do total de votos por cabeca

e por crédito.

Conforme informado por esta Administrador Judicial em peticdo de fl. 9337, esclarece que foram apresentadas ressalvas pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE (fl. 9359 - DOC. 5), pela XP Debéntures Incentivadas CP Master FIM (fl. 9360 - DOC. 6) e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (fl. 9361 - DOC. 7).

O i. Parquet, em fl. 9436, manifesta-se sobre o PRJ, onde informa que cabe realizar anélises a respeito de legalidade do plano de recuperacéo,
sem a indevida incursdo na matéria a viabilidade econdmico-financeira do plano, sendo assim, no que toca a previsao dos pagamentos devidos
aos trabalhistas e as clausulas do PRJ 10.4.1, 10.8, 10.6, 10.7, 10.13 e 11.3. Ao final o MP pugna pela Homologac¢édo do PRJ aprovado em AGC

com a prolacdo de sentenca de concessdo da Recuperacdo Judicial, afastadas acima impugnadas.






8. SC Empreendimentos e Participacoes S.A.

03.781.576/0001-21 - (24/04/2000)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

73.12-2-00 — Agenciamento de espagos para publicidade,
exceto em veiculos de comunicacao.

Capital Social: R$ 100.000,00
Quadro de Sécios e Administradores:

Presidente — Gustavo Nunes da Silva Rocha

Diretor — Flavio da Costa VVaz

PERICIA y
o Ferreira gomes SC Empreendimentos e ParticipagBes S.AZ"
CONTABILIDADE Advogados :

Como uma das subsidiarias da SuperVia, a empresa tem por objetivo
a exploragdo de empreendimentos assessorios relacionado a
concessao. Nesse caso, especificamente, toda operacédo relacionada a
comunicacdo e propagando para 0s trens e outdoors da malha
ferroviaria, assim como as locagdes de estabelecimentos comerciais

das estacdes, ou seja, atividades relacionadas as receitas nao

tarifarias do “Grupo SuperVia”.
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8.1 Da Analise Societaria

A recuperanda forneceu, a pedido desta Administracdo Judicial, os documentos arquivados que seguem detalhados infra, demonstrando a data da
realizacdo das Assembleias, bem como do seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relagdo aos

acontecimentos, além de detalhar suas deliberacdes.

- Aprovagéo por unanimidade dos presentes do CA SC, a PD.CA SC - 01/21 SC
Empreendimentos e Participagdes S.A. ("SC") - Recomendagéo para aprovacéo das
Demonstragdes Financeiras, Destinagdo do Resultado do Exercicio Findo em

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO | 31/12/2020 e a PD.CA SC - 02/21 SC Empreendimentos e participagdes S.A.

DE ADMINISTRACAO ("SC") - Reeleicdo da Diretoria Estatutaria da SC, permanecendo como Diretor
Presidente, o Senhor Antdnio Carlos Sanches, e como Diretor Financeiro, o Sr.
Fernando Augusto Ginjas Pinto, ambos para o mandato unificado com término em
30 de abril de 2024.

SC EMPREENDIMENTOS

E PARTICIPACOES S.A. 29/04/2021 29/07/2021
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- Aprovagcdo da prestacdo de contas da administracéo, as Demonstragdes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e a
destinacdo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no
montante de R$ 2.867.984,20, ndo havendo, portanto, distribuicdo de dividendos,
sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

- Aprovar a remuneragao global aplicavel aos diretores da Companhia, referente a
atuacdo em todas as empresas de seu grupo econdmico, até o limite maximo de R$
10.000.000,00, desde que a remuneracdo individual varidvel devida a cada diretor
relacionada as realizagOes do exercicio fiscal que encerrar-se-4 em 31 de dezembro
de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo da
Companhia;

SC EMPREENDIMENTOS ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
E PARTICIPACOES S.A. 30/04/2021 11/08/2021 | 5ROINARIA

Reeleicdo dos membros do Conselho de Administragdo, com mandato unificado até
30 de dezembro de 2024, com a seguinte composi¢do: Kazuhisa Ota, Alexandre
Carmona Cortes e Kazuki Hama.

- Aprovacéo da elei¢do do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro efetivo do
Conselho de Administracdo da Companhia;

SC EMPREENDIMENTOS ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
E PARTICIPACOES S.A. 28/05/2021 10/08/2021 EXTRAORDINARIA - Aprovacdo da consolidagdo do Conselho de Administragdo com a seguinte
formatacdo, tendo em vista as alteragBes previstas nesta ata, com mandato unificado
até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e Hitoshi Ueda.

- Aprovacdo, por unanimidade, a autorizacdo do ajuizamento de pedido de
recuperacdo judicial da Companhia, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A.
Ficando consignado que a administracdo da Companhia fica autorizada a tomar
todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a deliberacéo
ora aprovada.

SC EMPREENDIMENTOS ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
E PARTICIPAGOES S.A. 07/06/2021 11/08/2021 EXTRAORDINARIA
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8.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

Ata AGO 5C 2023_Acionistas_JIUCERIA

Foram solicitados a recuperanda, os uUltimos atos registrados no 6rgdo competente para que fosse
SC_RCA_02_24.05.23 PD 02

procedida a presente analise, e os documentos ao lado foram os Unicos recebidos no més em quest&o.
SC_RCA_03_25.07.23 PD 03

Documentos fornecidos pela recuperanda.

Conforme consulta realizada no site da mencionada Junta

/6]0005;49232 19/10/2023  Ata de Assembleia Geral Ordinaria 13 Comercial do Estado do Rio de Janeiro no més de Outubro
de 2023, foi percebido que apenas a ATA de AGO que

® 00005624775 11/08/2023  Carta de Rendncia de Administrador 4 trata da eleicio do novo presidente foi disponibilizada nos

documentos do més em analise, porém, é possivel notar a

[ ]

® 00005610433 02/0812023  Alteraco existéncia de uma Carta de Renuncia, que ndo foi

N disponibilizada a esta Administracdo. Com isso, apenas as
® . Atade Reunido do Conselho de : N :
00005515656  06/06/2023 Administracio Ji informacdes recebidas por parte da recuperanda foram
nistracdo

- consideradas para elaboracdo do presente item.

® oo0osa37877 24042023 Carta de Rendincia de Administrador 4 /

JUCERJA: Consulta realizada em Novembro/2023
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No primeiro anexo recebido, referente a reunido do Conselho de Administragdo, ocorrida em 24 de Maio de 2023, e nomeado
“SC_RCA _02_24.05.23” foi acostada a carta de rentincia do Diretor Financeiro, Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto e confirmada a eleicdo de
seu substituto, Sr. Flavio da Costa Vaz no referido cargo. Ja o documento recebido atualmente, refere-se a ATA que trata a oficializacdo da carta
de renancia do Sr. Antonio Carlos Sanches, ocorrida em Abril e a eleicdo do Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha, para o cargo de atual Diretor
Presidente da Companhia. Com efeitos a partir de Julho de 2023, a composicao da Diretoria Estatutaria e Administrativa, passa a seguinte
configuragéo:

Cargo Nome CPF
(a) Diretor Presidente gg(s::]a;/o Nunes da Silva 001.603.077-08
(b) Diretor Financeiro Flavio da Costa Vaz 014.816.987-29
(a) Conselho de Administracdo | Masato Kaneko 116.005.521-10
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(b) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20

8.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, € apresentado como objeto social a participacdo no capital de outras sociedades; locacdo e venda de espagos
comerciais e terrenos recebidos em decorréncia da concessdo dos servigos publicos de transporte ferroviario de passageiros do Estado do Rio de
Janeiro, promog&o, implantacdo e/ou comercializacdo, sob qualquer forma juridica de empreendimentos econémicos; intermediacdo de negdcios;

contratacdo e parceria, visando a exploragcdo publicitaria de terceiros; prestacdo de servicos de comunicacdo atraves de cabos de fibra otica;
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administracdo de estacionamentos; e, prestacdo de servi¢os de propaganda, em especial, publicidade de trens, outdoors e outros ao longo da
ferrovia. Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, néo foi identificado alteragdo de objeto social.

8.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da Ameérica, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda néo indicou existéncia de filiais.

8.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatério referente ao seu quadro de funcionarios.

8.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatério referente a suas operagoes.

8.4 Da analise Contabil-Financeira
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A presente analise tem por objetivo fornecer informagdes acerca da posicao contabil financeira da recuperanda, considerando como base todos 0s
documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balango Patrimonial (.xIsx),
Balancetes (.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xIsx), Demonstracdo de Mutacdo do Patrimonio Liquido (.xlsx), Demonstracdo do
Resultado Abrangente (.xIsx), Demonstragdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicéo do Passivo (.xIsx) e ECD® e ECF!’ (.pdf e .sped). De posse

dos documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente analise.

16 Escrituracdo Contabil Digital 2020
17 Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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8.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

~ DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO nov/20 _nov/2L nov/22 nov/23
Receita bruta de servicos prestados = - - -

Bilheteria - - - -
Aluguéis de espagos publicitarios e comerciais - - - -
Outras receitas - -
Receita de construcdo - - - -
Impostos sobre servigos, dedugdes e abatimentos - - - -
Receita liquida de servigos prestados = - - -
Custos dos servigos prestados - - - -
Custo de construcéo - - - -
Lucro Bruto = - - -

Receitas (despesas) operacionais (32.894) | (8.778)| (62.243)| (295.361)
Com vendas - - - -
Gerais e administrativas (25.862) | (7.317)| (1.581)| (235.127)
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas (7.031) | (1.461)| (60.662) (60.234)

Lucro operacional antes das participagdes societarias e do resultado financeiro (32.894) | (8.778)| (62.243)| (295.361)
Resultado de participagdes societarias -
Equivaléncia patrimonial - - - -

Resultado financeiro (42.489) (163) (303) (7.140)
Despesas financeiras (42.697) (390) (620) (6.728)
Receitas financeiras 208 227 317 (412)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social (75.383) | (8.941)| (62.546)| (302.501)
Imposto de renda e contribuigéo social (127.993) - - -

Do exercicio (96.229) - - -

Diferidos (31.764) - - -

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (203.376) | (8.941)| (62.546)| (302.501)
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Conforme evidenciado no quadro acima, apresenta-se a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) da empresa em recuperacao judicial,
considerando os valores mensalmente apurados, conforme demonstracdo fornecida pela mesma. A falta de registro de receitas na demonstragao
tem um impacto direto na apuracdo das margens bruta e liquida, uma vez que ambas sdo calculadas com base nas Receitas Liquidas de cada

exercicio.

No exercicio de 2020, percebe-se a escrituracdo do segundo melhor Lucro Operacional, decorrente do fato das DESPESAS GERAIS E

ADMINISTRATIVAS apresentarem saldo apenas em suas subcontas de Seguros e Multas. Entretanto, o exercicio registrou o maior saldo de
DESPESA FINANCEIRA devido aos Juros Financeiros, ultrapassando 41 mil reais, somado ao saldo de 127 mil reais de IMPOSTOS E
CONTRIBUICAO SOCIAL, resultando em um prejuizo de 203 mil reais, 0 segundo pior cenario.

Em 2021, a significativa queda de 24 mil reais nas Receitas (Despesas) Operacional é resultado tanto da reducdo nas Multas, componente
expressivo das DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS, quanto da diminui¢do nos Bens Administrativos, ocasionando uma redugéo de
5,5 mil reais nas OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS reduzirem em 5,5 mil reais. Com a reducdo do saldo dos Juros Financeiros em

mais de 41,7 mil reais, esse exercicio também demonstrou 0 menor saldo de DESPESAS FINANCEIRAS, e embora negativo, registrou o

melhor resultado ao fim do exercicio, comparado aos demais prejuizos ocorridos.
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Em 2022, as DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS continuam reduzindo, com as Despesas Legais — Civeis e Multas como fontes
das variagdes nesse periodo, reduzindo juntas, cerca de 5,7 mil reais, caracterizando o menor saldo registrado desse grupo. Entretanto, as
OUTRAS (RECEITAS) DESPESAS OPERACIONAIS alcancaram o maior saldo dos quatro anos em analise, com um aumento de mais de 59
mil reais nos Bens Administrativos. Somado ao fato das DESPESAS FINANCEIRAS terem dobrado devido ao aumento nos Juros

Financeiros, resultou em um prejuizo de 62,5 mil reais.

No exercicio de 2023, o saldo das DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS volta a se elevar, registrando um aumento de mais de 233
mil reais, impulsionado pela subconta de Cartdrios e Outros, que passou a registrar saldo de 66,9 mil reais, e pela de Consultoria, que
escriturou um saldo de 158 mil reais. Além disso, o saldo agora registrado nas Variacbes Monetarias Passiva — Depdsitos Judiciais e o
aumento dos Juros Financeiros, fizeram a conta das DESPESAS FINANCEIRAS elevar seu saldo em aproximadamente 7 mil reais,
contribuindo, juntamente com o saldo negativo apresentado nas RECEITAS FINANCIERAS devido a queda na Variacdo Monetaria Ativa —

Depoésitos Judiciais, para o registro de um prejuizo superior aos 300 mil reais, o pior entre 0s anos anteriormente analisados.
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( )

Composicado da Despesa Operacional o L _
Conforme evidenciado no grafico adjacente, ao analisar o

N mesmo periodo individualmente nos ultimos quatro anos,

as Receitas _ (Despesas) Operacionais consistem

exclusivamente nas contas GERAIS E
ADMINISTRATIVAS e OUTRAS (RECEITAS)

nov/20 nov/21 nov/22 nov/23
i DESPESAS OPERACIONAIS, sendo distribuidas de
Outras (r?celt.as),de§pesas 21% 17% 97% 20%
operacionais, liquidas . .
, o formas diferentes nos anos analisados.
Gerais e administrativas 79% 83% 3% 80%
H Com vendas 0% 0% 0% 0%

Nos anos de 2020, 2021 e 2023, as DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS se destacam por deter a maior parcela da composicao,
registrando saldos consideraveis na subconta de Multas, Despesas Legais — Civeis e Cartdrios e Outros. Apenas em 2022 as OUTRAS
(RECEITAS) DESPESAS OPERACIONAIS predominam na composicgéo, retendo a maior parte de seus saldos, especialmente na subconta de

Bens Administrativos.
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8.4.2  Balancgo Patrimonial

I. Ativo Circulante

Ferreira Gomes

Advogados

SC Empreendimentos e Participagdes S.

4 A
Ativo Circulante (R$ mil)
0% % % % % % 1% o% % % % 0%
nov/22 dez/22 Jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 ma|/23 Jun/23 JU|/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23
= Saldo 269 270 44
L AH 0% 0% 0% 0% 0% 1% -1% 0% 0% 0% 0% 0% -84% )
____CONTAS PATRIMONIAIS IEZEEETEEREEGEESYZEEIYE N0 més de Novembro, o Ativo  Circulante
Ativo Circulante 269.709| 269.906| 0% | 43.987| -84% _ _ o o
Caixa e equivalentes de caixa 8 8l 0% 8| 0% | experimentou a maior variagdo negativa ja registrada,
Contas a receber 15252 15.252| 0% | 15252| 0% | reduzindo seu saldo em mais de 84%. A conta de
Dividendos a receber - -l - - -
E ADIANTAMENTOS A  FORNECEDORES,
stoques - -1 - - -
Tributos a recuperar 28.322| 28519| 1% | 28.727| 1% | historicamente responsavel pela maior parte do saldo
Despesas do exercicio seguinte - -l - - - -
- do grupo desde o exercicio de 2019, teve o saldo de
Adiantamentos a Fornecedores 226.128| 226.128| 0% -| -100% grup
Sociedades coligadas e controladas - -l - - - sua subconta Adto. A Fornecedores Moeda
Bens disponiveis para venda - ol "l | Nacional completamente zerado nesse més, apds
Outros ativos - -l - - -
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passar a maioria dos periodos registrando mais de 200 mil reais. Entre as demais contas com saldos existentes no grupo, a segunda que
apresentou variagdo foi a dos TRIBUTOS A RECUPERAR, que com a queda constante de aproximadamente R$200,00 todos os meses em suas

subcontas IRPJ e CSLL a Recuperar, reduziu seu saldo em 1%.

\
do

Ativo Circulante

nov/22 | dez/22 | jan/23 | fev/23 | mar/23 | abr/23 | mai/23 | jun/23 | jul/23 | ago/23 | set/23 | out/23 | nov/23
Adiantamentos a Fornecedores| 85% 85% 85% 85% 84% 83% 84% 84% 84% 84% 84% 84% 0%
Tributos a recuperar 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 11% 11% 65%

m Contas a receber 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 35%

\. J

Conforme evidenciado no grafico acima, a conta de ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES que durante todo os periodos analisados,
representava a maior parte da composi¢ao do grupo, passou por uma brusca reducdo no més de Novembro, apresentando agora saldo zerado nas
subcontas que a compdem. Sendo assim, a conta dos TRIBUTOS A RECUPERAR ficou responsavel por 65% da composicao do grupo, e as

CONTAS A RECEBER, com seu saldo de cerca de 15 mil reais, sdo responsaveis pelos 35% restantes.
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I1.  Ativo No Circulante

Ferreira Gomes

Advogados

SC Empreendimentos e Participacdes S.

CONTAS PATRIMONIAIS
Nao Circulante

24.414.399

24.354.315

24.279.867

Sociedades coligadas e controladas

Contas a receber

Tributos Diferidos

Depdsitos compulsoérios e judiciais

40.581

40.731

26.517

Investimento

Intangivel

24.373.818

24.313.584

24.253.350

zerado.

constante, embora ndo afete o montante total do grupo,
persiste na conta de DEPOSITOS COMPULSORIOS E
JUDICIAIS. Especificamente,

Judiciais — Trabalhistas, que anteriormente registrava um

sua subconta Depositos

saldo de 13,2 mil reais, apresentou nesse més um saldo

Importante ressaltar que a conta INTANGIVEL, que representa 99,8% da composicdo do grupo, ndo apresenta variagdes substanciais em seu

saldo final. No entanto, vale destacar que esta conta continua a sofrer uma diminuicao de aproximadamente 60 mil reais devido as Amortizacdes

de Prédios, Salas e EdificacGes, que sdo efetuadas de forma mensal.

G2
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I11.  Passivo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS
Circulante

Ferreira Gomes

| set/23
31.617.820

Advogados

out/’23 AH

31.637.465

nov/23 A.H

31.657.263

0%

Fornecedores

31.403.233

31.422.881

31.442.683

0%

Empréstimos e Financiamentos

Debéntures

Salarios e Encargos Sociais

Tributos a Pagar

211.998

211.995

211.991

0%

Dividendos Propostos

Programa de Recuperacdo Fiscal (REFIS)

Parcelamentos

Concessao a Pagar

Adiantamentos Teleféricos

Sociedades Coligadas e Controladas

Outros Passivos

0%

més de Outubro.

SC Empreendimentos e Participagdes S.

O conjunto de contas que integra o0 Passivo
Circulante é constituido por apenas trés contas que
apresentam saldos: FORNECEDORES, que figura
como a maior expressividade no grupo, € mesmo com
0 acréscimo de 19,8 mil reais na subconta de

Fornecedores — Moeda Nacional, ndo houve

variacdo percentual no resultado total do grupo.

As demais contas abrangem os TRIBUTOS A
PAGAR e os OUTROS PASSIVOS, cujos saldos

permanecem relativamente estaveis em comparagdo ao
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Ferreira Gomes

SC Empreendimentos e Participacdes S.
Advogados ;

1\VV.  Passivo Ndo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS set/23 out/23 AH nov/23 AH
N&o Circulante 732.336|714.672 | -2% | 678.008 | -2%
Empréstimos e financiamentos - -l - -l -
Debéntures - -l - -l -
Parcelamentos - - - -l -
Concesséo a pagar - - - -l -
Tributos a pagar 732.336 | 714.672 697.008
Provisdo para contingéncias - -l - -l -
Tributos diferidos - -l - -l -
Sociedades coligadas e controladas - -l - -l -
Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS) - -l - -l -
Outros passivos - -l - -l -

No Passivo Nao Circulante, destaca-se a presenca exclusiva
da conta TRIBUTOS A PAGAR, que continua a apresentar

um declinio de aproximadamente 17 mil reais, como nos meses

anteriores. Essa redugdo se mantém na mesma média dos meses

anteriores,  sendo diminuicbes  nos

Parcelamentos de IPTU e IRPJ/CSLL. Essa variacdo tem

originadas  pelas

contribuido para uma reducédo no saldo, totalizando 2% desde o

més de Fevereiro.

l. Patrimonio Liquido

CONTAS PATRIMONIAIS set/23 out/23 AH ‘ nov/23 ‘ AH

imonio liqui 7.666.048) | (7.727.916) | 1% |(8.030.417) | 4% . . LA S
Patrlmom(_) liquido ( )|( )| 1% |( )| 4% Conforme evidenciado no quadro anexo, o Patriménio Liquido
Capital social 1.000 1.000| 0% 1.000 | 0%
Reserva de capital _ N _| - | observa-se a presenca de apenas trés contas com saldos, sendo que
Reserva Legal 200 200 | 0% 200| 0% | duas delas mantiveram-se inalteradas. Nesse contexto, a Unica
Reserva de Lucros a realizar - ol |~ | variagdo identificada no trimestre em analise, corresponde & conta
Ac0Oes em Tesouraria - -l - -l - . .
Prejuizos acumulados - T | de RESULTADOS ACUMULADOS, onde foi registrado um
Resultados acumulados (7.667.248) | (7.729.116) | 1% |(8.031.617) | 4% | incremento de 4% em seu saldo no més atual, decorrente do
Dividendos Propostos - -l - -l -
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aumento no saldo do Resultado do Exercicio Corrente em mais de 300 mil reais. Essa variacao reflete um prejuizo ainda mais expressivo do que
o0 registrado no més anterior, impactando diretamente aumentar em mais de 300 mil reais, refletindo um prejuizo ainda maior do que foi

registrado no més anterior.

Il. Das Obrigacdes Fiscais/Tributarias

CERTIDAO STATUS
Certidio de Tributos Relativos a Divida Ativa da Unido Sirigga((\)/ZIOizlaﬂj\g gg%sgeggi)de Negativa de Débitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da
Certiddo de FGTS Certificado de Regularidade do FGTS — CRF (Validade: 16/11/2023 — 15/12/2023)
Certidao Trabalhista Sem Documento
Certiddo de Regularidade Fiscal do Estado Sem Documento
Certiddo de Divida Ativa do Estado Sem Documento
Certiddo Negativa de 1SS Situacao regular (Validade: Ago/2023 — Fev/2024)
Certidao Positiva Divida Ativa Municipal Situacao regular (Validade: Set/2023 — Mar/2024)
Relatério Situagao Fiscal Certiddao com apontamento de parcelamento com exigibilidade suspensa (Validade: 03/10/2023 - 31/03/2024)

Em relacdo ao Passivo Fiscal/Tributério, apresentados os documentos relacionados no quadro abaixo, onde foi possivel identificar as seguintes

informagdes:
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A. Fazenda Nacional

Conforme Relatorio de Situacdo Fiscal emitido em 04/07/2023 foram encontrados parcelamentos ativos, com exigibilidade suspensa, bem como

processos fiscais com exigibilidade suspensa, da maneira como segue:

PARCELAMENTOS PROCESSOS FISCAIS

Processo Receita \ Processo Situagéo
10768.402.429/2020-71| 2362-1RPJ 12448.917.658/2020-34 | EM JULGAMENTO DA MANIFESTAQAO INCONFORMIDADE (CREDITO)
10768.402.429/2020-71 | 2484-CSLL 12448.917.759/2020-13 | EM JULGAMENTO DA MANIFESTACAO INCONFORMIDADE (CREDITO)

B. Fazenda Estadual

Né&o foram apresentados documentos que permitisse emitir relatério sobre a situagdo fiscal/tributaria estadual da recuperanda.

C. Fazenda Municipal

O relatorio de débitos com a Fazenda Municipal emitido 20/09/2023 CDA PROCESSO FASE VALOR
e vélido até Marco de 2024 apresentados pela Recuperanda, somam a 01/052728/2010-00 | 0435363-92.2011.8.19.0001 Cobranga A77.268,17
01/051525/2011-00 | 0435363-92.2011.8.19.0001 Cobranca 449.864,71

quantia de R$ 1.749.568,73 (um milhdo setecentos e quarenta e nove |01/048621/2012-00 | 0093802-83.2019.8.19.0001 | Parcelamento Irregular | 347.920,87
mil, quinhentos e sessenta e oito reais e setenta e trés centavos) 01/034695/2013-00 | 0315103-10.2016.8.19.0001 Parcelada 263.980,19
: 01/116568/2014-00 | 0315103-10.2016.8.19.0001 Parcelada 77.070,43
distribuidos conforme quadro ao lado. 01/121595/2022-00 - Inscrita 133.464,36

TOTAL 1.749.568,73
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8.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel proceder
a elaboracéo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ®, analisando o Ultimo trimestre

(Setembro, Outubro e Novembro), informando sobre a atual posi¢do econdmico-financeira da recuperanda.

a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a propor¢do das obrigacGes assumidas perante terceiros, a curto prazo, em relacdo ao AC, pela formula LC =

Ativo Circulante

, de maneira que o resultado é quanto a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obriga¢des assumidas. Para fins de analise

Passivo Circulante

do indicador as despesas antecipadas foram reclassificadas para

Indice de Liquidez nov/23
o resultado, visto ndo configurarem capacidade de pagamento. Corrente 0,01 0,01 0,00

b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relacdo entre as obrigacdes assumidas a curto prazo em relacdo as disponibilidades, calculando

da seguinte maneira: LI = PDiSI.)onis.md?dets . Indice de Liguidez novi2s
assivo Circulante Imediata 0,00 0,00 0,00

18 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.

i s T’EWEITQ gomes SC Empreendimentos e Participacdes S.

G2
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c) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relacdo de todo o ativo

realizavel a curto e longo pazo em relagdo as exigibilidades em Indice de Liquidez set/23 out/23 nov/23
Geral/Total 0,01 0,01 0,00

curto e longo prazo, sendo calculado pela férmula

LG = Ativo Circulante +Realiz. a Long Prazo

= — — . Para fins de andlise do indicador as despesas antecipadas foram reclassificadas para o resultado, visto
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo

nédo configurarem capacidade de pagamento.

4 N
B 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
INDI C E S © o= —0— = = O 0 =0 o C o
DE 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

LIQUIDEZ ¢

00
m

NOV/22 DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI/23 JUN/23 JUL/23 AGO/23 SET/23 OUT/23 NOV/23

—o—Corrente —®— Geral/Total

O indice de Liguidez Corrente desempenha um papel crucial na analise da capacidade de uma empresa de cumprir suas obrigacfes de curto

prazo por meio dos recursos disponiveis no Ativo Circulante. No entanto, ao examinar o periodo de Novembro de 2022 a Novembro de 2023, e
perceber que o indice chega a 0,00 no més atualmente em analise, fica evidente que as contas registradas no Ativo Circulante ndo séo suficientes

para atender a essas obrigacdes iminentes.
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Ja o indice de Liguidez Geral, que assim como o anterior, atinge os 0,00, reflete uma situacao financeira critica para a empresa em questdo. Essa

métrica demonstra que os ativos totais da empresa, que incluem tanto os ativos de curto prazo quanto os ativos de longo prazo, sdo praticamente
insignificantes em relacdo as suas obrigacOes financeiras totais, abrangendo tanto as dividas de curto prazo quanto as dividas de longo prazo,
demonstrando capacidade limitadas para cumprir suas obrigac@es financeiras. Nesse cenério, é notavel que os indicadores de liquidez chegaram
ao zero, apos passar todo o periodo anterior com indice 0,01. Isso sinaliza baixos indices de liquidez, o que requer uma analise minuciosa e a
adocdo de estratégias adequadas para garantir a estabilidade financeira e a capacidade de cumprir tanto suas obriga¢cdes imediatas, quanto as de

longo prazo, utilizando os ativos disponiveis.

d) Grau de Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a propor¢édo que o capital de

terceiros possui em relacdo ao capital proprio da empresa, Indicador set/23 out/23 nov/23

nsi **kx **kx **kx
Passivo Total Grau de Endividamento

calculado pela formula E = X 100. Para fins de

Patrimonio Liquido
analise, o PL da empresa foi reduzido das despesas antecipadas , que sofreram reclassificacdo do ativo, visto ndo configurarem capacidade de
pagamento.
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e) Rentabilidade do Patrimdnio (ROE)

O indicador em questdo calcula o retorno em lucro gerado em

Indicador nov/23

relacdo ao patrimoénio liguido, exprimindo o quanto a empresa é - n—
¢ P g P g P Rentabilidade do Patrimbnio FxK el Fxk

eficiente em ser rentavel com os recursos disponiveis, calculado

Lucro Liquido

pela formula ROE = X 100. Para fins de analise, o PL da empresa foi reduzido das despesas antecipadas , que sofreram

Patrimonio Liquido

reclassificacdo do ativo, visto ndo configurarem capacidade de pagamento.

O indicador de Endividamento demonstra valores fora do padrao de analise, devido a apresentacéo de Patriménio Liquido negativo em todos 0s
periodos analisados, assim como o indicador de Rentabilidade do Patrimonio, que além do Patrimdnio Liquido ser negativo, apresenta prejuizo

nos exercicios.
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f) Termdmetro de Kanitz

O TermoOmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices,

SC Empreendimentos e Participagdes S.

de maneira que possibilita obtencdo de um

indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo os

seguintes critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, 5

obtiver acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econdmica.

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui 0

situacdo estavem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. 1

'
IS

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que

'
(92

'
(2]

indica risco iminente de faléncia.

P - - . P - A - LL Ativo Total
O calculo desse indice se dé pela formula Previséo de Insolvéncia = 0,05 x — + 1,65 x -2 22

Passivo Total

oL , € 0 resultado aplicado ao termémetro infra, gera a informac&o necesséria a interpretagdo

Passivo Total

—— SOLVENCIA

PENUMBRA

INSOLVENCIA

AC—-Estoques

+ 355 x +1,33 x % ~ 1,06 x

da situacdo compreendida na analise.
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Aplicando 0 modelo de previsdo de insolvéncia ou termémetro de Kanitz no trimestre em
questdo, podemos notar que dessa vez, o indice apresenta uma consideravel queda, o que é
atribuido pelas quedas ocorridas nos saldos dos grupos citados anteriormente, principalmente do
Ativo Circulante, que registrou a maior queda ocorrida. Sendo assim, a empresa entra pela

primeira vez em uma area de penumbra, 0 que sugere um declinio no cenario analisado.

U S bR O N Ao R, N WA OO
U e & & O A o0 R, N ®w s O o
R SG T GRS NE < S SN R ORI S - S

EVOLUCAO DA PREVISAO DE INSOLVENCIA

1,6 1,6 15 1,5 15 15 1,5 15 1,5 14 14 1,4

0

NOV/22 DEZ/22 JAN/23 FEV/23 MAR/23 ABR/23 MAI/23 JUN/23 JUL/23 AGO/23 SET/23 ouT/23 NOV/23

\. J
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Ferreira Gomes
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SC Empreendimentos e Participagdes S.

Ap0s a consolidacdo da relagdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, ndo houve alteracdo dos créditos em questdo, ficando da

0,0

Classe |l

SC Empreendimentos e Participacoes S.A.

0,0

Anterior

seguinte maneira:

~ 30,9

Classe Il

W Atual

8.6 Pagamentos realizados

0,0 0,0

Classe IV

Classe

Classe I

Valor Anterior

0.00

0.00

Proporcio por classe

0.00%

Classe III 30.921.372.90 30.921.372,90 100.00%
Classe IV 0.00 0.00 0.00%
30.921.372.90 30.921.372,90 100,00%

Mesmo com a aprovacgéo do Plano de Recuperacédo Judicial e sua homologacéo, dentro do periodo em destaque, ndo houve pagamentos previstos

para 0 més em tela.
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8.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

A Recuperanda, em fl. 9166, apresenta a Gltima versdo do PRJ, tendo sido aprovado em 31/05/2022 da seguinte maneira:

i. CLASSE I - (Trabalhista), votaram sim, pela aprovacao do plano, 14 credores correspondentes a 93,33% dos votos por cabeca e 1 credor

votou pela ndo aprovacao do plano (6,67% do total de votos por cabega);

ii. CLASSE Ill - (Quirografaria), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 23 credores correspondentes a 88,46% dos votos por cabeca e
84,07% dos votos por crédito. Votaram pela ndo aprovacdo, 3 credores correspondentes a 11,54% do total de votos por cabeca e 15,93%

dos votos por crédito;

iii. CLASSE IV - (Microempresa), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 13 credores, correspondentes a 100% do total de votos por cabeca

e por crédito.
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Conforme informado por esta Administrador Judicial em peticdo de fl. 9337, esclarece que foram apresentadas ressalvas pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE (fl. 9359 - DOC. 5), pela XP Debéntures Incentivadas CP Master FIM (fl. 9360 - DOC. 6) e a
Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (fl. 9361 - DOC. 7).

O i. Parquet, em fl. 9436, manifesta-se sobre o PRJ, onde informa que cabe realizar anélises a respeito de legalidade do plano de recuperacéo,
sem a indevida incursdo na matéria a viabilidade econdmico-financeira do plano, sendo assim, no que toca a previsao dos pagamentos devidos
aos trabalhistas e as clausulas do PRJ 10.4.1, 10.8, 10.6, 10.7, 10.13 e 11.3. Ao final o MP pugna pela Homologac¢édo do PRJ aprovado em AGC

com a prolacédo de sentenca de concessdo da Recuperacdo Judicial, afastadas acima impugnadas.
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9. Teleféricos do Rio de Janeiro S.A.

12.592.708/0001-68 - (27/09/2010)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

49.12-4-02 - Transporte ferroviario de passageiros
municipal e em regido metropolitana;

73.12-2-00 — Agenciamento de espacos para publicidade,
exceto em veiculos de comunicacao.

Capital Social: R$ 50.000,00 (informado RFB)

R$ 151.803,68 (Balango Patrimonial)
Quadro de Sécios e Administradores:
Presidente — Gustavo Nunes da Silva Rocha

Diretor — Flavio da Costa Vaz

Empresa constituida para exploracéo dos servicos de teleféricos nas

comunidades do Complexo do Alemao, atuando atualmente no

desenvolvimento de projetos estruturados e inovadores.
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9.1 Da Analise Societaria

A recuperanda forneceu, a pedido desta Administracdo Judicial, os documentos arquivados que seguem detalhados infra, demonstrando a data da
realizacdo das Assembleias, bem como do seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relagdo aos

acontecimentos, além de detalhar suas deliberacdes.

- Aprovacdo, pela unanimidade dos presentes do CA Teleféricos, a PD.CA
TELEFERICOS - 01/21 Teleféricos do Rio de janeiro S.A. ("Teleféricos") -
Recomendacéo para aprovacéo das Demonstragdes Financeiras, Destinacéo do
TELEFERICOS DO RIO 20/04/2021 20/07/2021 ATA DE REUNIé\O DO CONSELHO DE Resultado do Exercicio Findo em 31/12/2020 e a PD.CA TELEFERICOS - 02/21
DE JANEIRO S.A. ADMINISTRACAO Teleféricos do Rio de janeiro S.A. ("Teleféricos") - Reeleicdo da Diretoria
Estatutaria da Teleféricos, permanecendo como Diretor presidente, O Sr. Ant6nio
Carlos Sanches, e como Diretor Financeiro, o sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto,

ambos para o mandato unificado com término em 30 de abril de 2024.
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- Aprovacdo da prestacéo de contas da administracéo, as Demonstracdes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e
a destinacéo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no
montante de R$ 836,80, para compor prejuizos acumulados, passando o saldo a
ser R$ 119.524,08, ndo havendo, portanto, distribuicdo de dividendos, sendo
dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

TELEFERICOS DO RIO 30/04/2021 | 10/08/2021 ATA DE ASSEMBLEIA GERAL - Aprovacdo da remuneracdo global aplicavel aos diretores da Companhia,

DE JANEIRO S.A. ORDINARIA referente a atuacdo em todas as empresas de seu grupo econémico, até o limite de
R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracéo individual variavel devida a cada
diretor relacionada as realiza¢des do exercicio fiscal que encerrar-se-4 em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo

da Companhia;

- Reeleger os membros do Conselho de Administragdo, com mandato unificado
até 30 de abril de 2024, com a seguinte composicao: Kazuhisa Ota, Alexandre
Carmona Cortes e Kazuki Hama.

- Conhecimento do pedido de rendncia, dirigido a Companhia, ao cargo de
membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia, do Sr. Kazuki
Hama;

- Eleicéo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro efetivo do Conselho de

TELEFERICOS DO RIO ATA DE ASSEMBLEIA GERAL L x .
Administracdo da Companbhia;

DE JANEIRO S.A. 28/05/2021 | 11/08/2021 EXTRAORDINARIA
- Aprovacdo da consolidagdo do Conselho de Administragdo com a seguinte
formatacéo, tendo em vista as alteragdes previstas nesta ata, com mandato
unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e
Hitoshi Ueda.

Aprovacéo, por unanimidade, a autorizagdo do ajuizamento do pedido de
recuperacdo judicial da Companhia, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A.
Ficando consignado que a administragdo da Companhia fica autorizada a tomar
todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a deliberagdo
ora aprovada.

TELEFERICOS DO RIO ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
DE JANEIRO S.A. 07/06/2021 | - 10/08/2021 EXTRAORDINARIA
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9.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

Em relacdo a andlise societaria, foram solicitados a recuperanda os ultimos atos registrados no Ata AGO Teleféricos 2023_Acionista_JUCERJA

0rgdo competente para que fosse procedida a presente analise, e os documentos ao lado foram TLF_RCA_02_24.05.23 PD 02

0s Unicos recebidos no més em questdo. TLE RCA 03 25.07.23 PD 03

Documentos fornecidos pela recuperanda.

. - B Conforme consulta realizada no site da mencionada Junta
00005749232 9/10/2023  Ata de Assembleia Geral Ordindria 3 ) ) ] A
Comercial do Estado do Rio de Janeiro no més de Outubro de
AP , S 2023, foi percebido que apenas a ATA de AGO que trata da
00005624775 1/08/2023  Carta de Renuncia de Administrador 4 P que ap g

eleicio do novo presidente foi disponibilizada nos

r documentos do més em analise, porém, é possivel notar a

Alteracdo f
existéncia de uma Carta de Renuncia, que ndo foi
® 00005515656 06/06/2023 Ata de Reuniao do Conselho de " disponibilizada a esta Administragdo. Com isso, apenas as
JUUUSS 15050 Uo/lo/Zuds b
HISERHGN informagBes recebidas por parte da recuperanda foram

T i . . consideradas para elaboracdo do presente item.
@ 00005437872 4/04/2023  Carta de Renuncia de Administrador 4
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No primeiro anexo recebido, referente a reunido do Conselho de Administragdo, ocorrida em 24 de Maio de 2023, ¢ nomeado “RCA
RTP 03 24.05.23” foi acostada a carta de renuncia do Diretor Financeiro, Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto e confirmada a eleicdo de seu
substituto, Sr. Flavio da Costa Vaz no referido cargo. J& o documento recebido atualmente, refere-se a ATA que trata a oficializacdo da carta de
renuncia do Sr. Antonio Carlos Sanches, ocorrida em Abril e a eleicdo do Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha, para o cargo de atual Diretor
Presidente da Companhia. Com efeitos a partir de Julho de 2023, a composicao da Diretoria Estatutaria e Administrativa, passa a seguinte
configuragéo:

Cargo Nome CPF
(a) Diretor Presidente Sgg;@’o Nunes da Silva 1 5)1 503.077-08
(b) Diretor Financeiro Flavio da Costa Vaz 014.816.987-29
(@) Conselho de Administracdo | Masato Kaneko 116.005.521-10
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(b) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20

9.1.2 Deas atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social:

Objeto Social

Prestacdo de servicos de transporte de passageiros por teleférico e atividade correlatas;

Atividade vinculadas a exibicdo de publicidade e midia de todas as naturezas nas estacdes e nos carrinhos de transporte, podendo, ainda,
comercializar espagos nas estacoes.
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Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

9.1.3 Da Sede ¢ Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da Ameérica, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda néo indicou existéncia de filiais.

9.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatério referente ao seu quadro de funcionarios.

9.3 Das operacdes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatério referente a suas operagoes.
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9.4 Da analise Contabil-Financeira

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatdrio referente a suas operagoes.

9.5 Lista de Credores

Ap0s a consolidagdo da relacdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, ndo houve alteracdo dos créditos em questdo, ficando da

seguinte maneira:

Valor Anterior

Classe | 0,00 0,00 0,00%

W Anterior

Classe Il 30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%
| Atual

Classe IV 0,00 0,00 0,00%

0,0 0,0

Classe | Classe Il Classe IV

30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%
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9.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comegarao a ser pagos somente apos a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apds a Assembleia Geral de Credores,

ainda nao foram apresentadas informacdes de pagamento realizados.

9.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacdo Judicial

A Recuperanda, em fl. 9166, apresenta a Gltima versao do PRJ, tendo sido aprovado em 31/05/2022 da seguinte maneira:

i. CLASSE I - (Trabalhista), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 14 credores correspondentes a 93,33% dos votos por cabeca e 1 credor

votou pela ndo aprovacédo do plano (6,67% do total de votos por cabeca);

ii. CLASSE Il - (Quirograféria), votaram sim, pela aprovagdo do plano, 23 credores correspondentes a 88,46% dos votos por cabeca e
84,07% dos votos por crédito. Votaram pela ndo aprovacao, 3 credores correspondentes a 11,54% do total de votos por cabeca e 15,93%

dos votos por crédito;
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iii. CLASSE IV - (Microempresa), votaram sim, pela aprovacao do plano, 13 credores, correspondentes a 100% do total de votos por cabeca

e por credito.

Conforme informado por esta Administrador Judicial em peticdo de fl. 9337, esclarece que foram apresentadas ressalvas pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE (fl. 9359 - DOC. 5), pela XP Debéntures Incentivadas CP Master FIM (fl. 9360 - DOC. 6) e a
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (fl. 9361 - DOC. 7).

O i. Parquet, em fl. 9436, manifesta-se sobre o PRJ, onde informa que cabe realizar analises a respeito de legalidade do plano de recuperacao,
sem a indevida incursdo na matéria a viabilidade econémico-financeira do plano, sendo assim, no que toca a previsao dos pagamentos devidos
aos trabalhistas e as clausulas do PRJ 10.4.1, 10.8, 10.6, 10.7, 10.13 e 11.3. Ao final o MP pugna pela Homologag&o do PRJ aprovado em AGC

com a prolagéo de sentenca de concessao da Recuperacédo Judicial, afastadas acima impugnadas.
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10. Hotel Central S.A.

Subsidiaria da SuperVia, a empresa fora constituida com o objetivo

17.846.582/0001-24 - (01/04/2013)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

de desenvolver um projeto comercial relacionado & construgdo de

um hotel na estacdo ferroviaria da Central do Brasil.

Atividades:

55.10-8-01 - Hotéis;

64.62-0-00 — Holding de institui¢cdes ndo financeiras.
Capital Social: R$ 900,00

Quadro de Sécios e Administradores:

Presidente — Gustavo Nunes da Silva Rocha

Diretor — Flavio da Costa Vaz
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Hotel Central S.

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta Administracdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre 0s meses

de julho e agosto deste ano, os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem como

do seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacdo aos acontecimentos, além de detalhar suas

deliberacdes.

HOTEL CENTRAL S.A.

30/04/2021

28/07/2021

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
ORDINARIA

- Aprovacéo da prestagdo de contas da administragdo, as Demonstrages
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e
consignar na ata a que se refere esta Assembleia Geral Ordinaria que ndo havera
distribuicdo de dividendos, uma vez que a Companhia ndo apurou resultado no
exercicio, sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem
de conhecimento geral;

- Aprovagéo da remuneragao global aplicavel aos diretores da Companhia,
referente a atuacdo em todas as empresas de seu grupo econdmico, até o limite de
R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracéo individual variavel devida a cada
diretor relacionada as realizagfes do exercicio fiscal que encerrar-se-a4 em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo
da Companhia;

- Considerar sanada a ndo observancia dos prazos do artigo 133 e paragrafos da
Lei 6.404/76, nos termos do § 4° daquele mesmo dispositivo.
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- Aprovagéo, por unanimidade, a autorizagdo do ajuizamento do pedido de
recuperacéo judicial da Companhia, nos termos do art. 122, X, da Lei das S.A.
Ficando consignado que a administracdo da Companhia fica autorizada a tomar

todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a deliberagéo

ATA DE ASSOMBLEIA GERAL

HOTEL CENTRAL S.A. 07/06/2021 10/08/2021 EXTRAORDINARIA

ora aprovada.

10.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

Valendo-se de seus préprios esforcos, esta
- . 16/06/2023  Alteracdo 8 o . o .
00005531735 Administracdo Judicial buscou na referida
® Junta Comercial atualizacdes acerca de ATAS

24/04/2023 Carta de Renuncia de Administrador 4 . x
00005437121 registradas e que eventualmente ndo foram
® recebidas no més em questdo, e como podemos
0/08/2021  Ata de Assembleia Ge xtraordinaria .
00004316569 10/08/202 Ata de Assembleia Geral Extraordinaria 5 ver no quadro ao lado, existem documentos
® referente a Alteracdo, no més anterior, que nao
PR N . L o

e T 28/07/2021  Ata de Assembleia Geral Ordinaria 9 / foram repassados.

De forma que a recuperanda ndo forneceu documentos acerca da empresa em questdo, a presente anélise foi realizada de acordo com os dados

obtidos com base nos documentos recebidos por parte das outras Recuperandas do grupo.
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No primeiro anexo recebido, referente a reunido do Conselho de Administracdo, ocorrida em 24 de Maio de 2023, ¢ nomeado “RCA °”'”'be~os,etm«\o*‘°°@
RTP 03 24.05.23” foi acostada a carta de renuncia do Diretor Financeiro, Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto e confirmada a eleicdo de seu
substituto, Sr. Flavio da Costa Vaz no referido cargo. J& o documento recebido atualmente, refere-se a ATA que trata a oficializacdo da carta de
renuncia do Sr. Antonio Carlos Sanches, ocorrida em Abril e a eleicdo do Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha, para o cargo de atual Diretor

Presidente da Companhia. Com efeitos a partir de Julho de 2023, a composicao da Diretoria Estatutaria e Administrativa, passa a seguinte
configuragéo:

Cargo Nome CPF
(a) Diretor Presidente Sgg;@’o Nunes da Silva 1 5)1 503.077-08
(b) Diretor Financeiro Flavio da Costa Vaz 014.816.987-29
(@) Conselho de Administracdo | Masato Kaneko 116.005.521-10
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(b) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20

10.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social:

Objeto Social

Exploracdo comercial de hotel;
Participacdo como sdcia ou acionista em outras sociedades.
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Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

10.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

10.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracgéo de relatdrio referente ao seu quadro de funcionarios.

10.3 Das operacoes das Recuperandas
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A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatdrio referente a suas operagdes.

10.4 Da analise Contabil-Financeira

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatorio referente a suas operagdes.

10.5 Lista de Credores

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatdrio referente a suas operagdes.

10.6 Pagamentos realizados

Mesmo com a aprovacgédo do Plano de Recuperacgdo Judicial e sua homologacéo, dentro do periodo em destaque, ndo houve pagamentos previstos

para 0 més em tela.
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10.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacdo Judicial

A Recuperanda, em fl. 9166, apresenta a Gltima versao do PRJ, tendo sido aprovado em 31/05/2022 da seguinte maneira:

i. CLASSE I - (Trabalhista), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 14 credores correspondentes a 93,33% dos votos por cabeca e 1 credor

votou pela ndo aprovacao do plano (6,67% do total de votos por cabeca);

ii. CLASSE IlI - (Quirografaria), votaram sim, pela aprovacdo do plano, 23 credores correspondentes a 88,46% dos votos por cabeca e
84,07% dos votos por crédito. Votaram pela ndo aprovacao, 3 credores correspondentes a 11,54% do total de votos por cabeca e 15,93%
dos votos por crédito;

iii. CLASSE IV - (Microempresa), votaram sim, pela aprovacao do plano, 13 credores, correspondentes a 100% do total de votos por cabeca

e por crédito.

Conforme informado por esta Administrador Judicial em peticdo de fl. 9337, esclarece que foram apresentadas ressalvas pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE (fl. 9359 - DOC. 5), pela XP Debéntures Incentivadas CP Master FIM (fl. 9360 - DOC. 6) e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A (fl. 9361 - DOC. 7).
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O i. Parquet, em fl. 9436, manifesta-se sobre o PRJ, onde informa que cabe realizar analises a respeito de legalidade do plano de recuperacao,
sem a indevida incurs@o na matéria a viabilidade econémico-financeira do plano, sendo assim, no que toca a previsao dos pagamentos devidos
aos trabalhistas e as clausulas do PRJ 10.4.1, 10.8, 10.6, 10.7, 10.13 e 11.3. Ao final o MP pugna pela Homologac&o do PRJ aprovado em AGC

com a prolagéo de sentenca de concessdo da Recuperacédo Judicial, afastadas acima impugnadas
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11.Relacdo de Anexos

ANEXO | Acesso a pasta compartilhada de arquivos
ANEXO Il Relatdrio da Situacao Fiscal SuperVia
ANEXO IIl | Certidao Positiva de Débitos Trabalhistas

ANEXO IV | Relatdrio de inscri¢cGes de debitos na PGE

ANEXO V Relatorio de Consulta PGE - SuperVia

ANEXO VI | Certiddo Negativa de Débitos com a Receita Estadual

ANEXO VII | Lista de Credores por Recuperanda

ANEXO VIII | Relacio de e-mails recebidos para opgao de forma de pagamento
ANEXO IX | Relagfo de pagamentos efetuados e comprovantes
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