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1. Dados da Recuperacao Judicial

O processo em epigrafe iniciou com as empresas RIOTRENS PARTICIPACOES S.A.; SUPERVIA CONCESSIONARIA DE
TRANSPORTES FERROVIARIOS S.A.; FLOSPE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.; SC EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPAQOES S.A.; TELEFERICOS DO RIO DE JANEIRO S.A.: e HOTEL CENTRAL S.A., pertencentes ao “Grupo SuperVia”, como se

auto declaram, formulando o pedido de Recuperacdo Judicial perante o MM. Juizo da 22 VVara Empresarial da Comarca da Capital, como se verifica

nos autos as fls. 3/33, sendo apresentados para instru¢do do petitorio,

i 3 0,1% “3 100% FLO.SPE.
documentos numerados do 1 ao 24, localizados as fls. 24/3539. RIO TRENS EMPREENDIMENTOS E

PARTICIPACOES SA.

PARTICIPACOES SA.

Na inicial, o Grupo SuperVia descreve a importancia das atividades

[100% |

por ele desempenhadas, exprimindo em detalhes cada momento

A 4
SUPERVIA
CONCESSIONARIA DE

vivenciado desde a sua criacdo, passando pela concessao, adjudicada a

SuperVia, inicialmente por 25 anos, sendo prorrogado por mais 25 anos, L

findos em 2048. Além disso, também é descrita a necessidade de criacdo

das demais empresas do grupo para a exploracdo de servicos :
complementares a Concessdao com fulcro na geracdo de receitas A ; b ‘ ‘ i

acessorias e nao tarifarias. Apresentando a participacdo entre as

empresas do grupo.
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De acordo com o apresentado na inicial, a “Rio Trens” ¢ detentora de 100% das agdes das empresas “SuperVia” ¢ “F.L.O.S.P.E.”, e de 0,1%
das acdes da “SC Empreendimentos”, por sua vez, a “SuperVia” detém 99,9% das a¢des da “SC Empreendimentos” e 100% das a¢des das empresas

“Hotel” e “Teleféricos”. Sendo a atividade principal do grupo operado pela “SuperVia”.

As recuperandas alegaram que em decorréncia da pandemia da Covid-19, houve impacto direto na operacdo principal por medidas impostas
pelo Estado do Rio de Janeiro. Inicialmente houve suspencédo da operacgéo, seguindo de reducéo da taxa de ocupacéo dos trens em 50%, evoluindo
posteriormente para 60%. Assim como a taxa de ocupacao as grades de horario também foram reajustadas para obedecer as normas impostas pelo
Estado, visando obedecer aos protocolos sanitarios, fazendo com que a operacdo passasse a funcionar com niveis baixissimos de ocupacdo nos

vagoes, como 5%, mantendo o custo de ocupacgao total.

Além dos custos tradicionais, as recuperandas alegam arcar com custos extraordinarios, decorrentes de novas medidas de higienizacdo em
toda infraestrutura. Com os custos fixos mantidos e a reducdo drastica da operagdo, além de outros fatores relatados na inicial, as recuperandas

protocolizaram o pedido como meio de proteger os interesses dos credores e preservar a sua produtividade, resultando no presente processo.

Em despacho de fl. 3547, 0 MM. Juizo da 2% Vara Empresarial da Comarca da Capital declinou da competéncia, ante a prevencdo do MM.
Juizo da 62 VVara Empresarial da Comarca da Capital, embasada na certiddo cartoraria de fl. 3544, que informou a existéncia de requerimento de
faléncia da SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTES FERROVIARIOS S.A., junto ao referido juizo.

Em decisdo proferida por este MM. Juizo, fls. 3564/3570, é deferido o processamento da recuperacdo judicial das empresas em tela sendo
nomeada a pessoa juridica E. Ferreira Gomes Advogados, CNPJ 11.468.904/0001-62, que hoje com endereco na Avenida Almirante Barroso, n°
81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20.010-010, incumbindo ao seu representante legal, Evandro Pereira Guimardes Ferreira Gomes

OAB/RJ 137.473, cujo termo de compromisso assinado consta anexado a fl. 3574.
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2. Atualizacdo da fase processual

2.1 Eventos processuais relevantes

No periodo compreendido pelo presente Relatdrio Mensal de Atividades, fevereiro de 2022, o processo de Recuperacdo Judicial contou com

os relevantes eventos e manifestagcdes processuais abaixo relatados.

As decisdes proferidas nos autos da Recuperacdo Judicial reconheceram a essencialidade dos valores bloqueados Juizo da 172 Vara da
Fazenda Pablica da Comarca da Capital (R$ 11.000.000,00), sendo concedido a tutela de urgéncia requerida, para suspender a ordem de bloqueio
(id. 8302) e mantiveram os termos da decisdo anterior ante a interposicdo de Agravo de Instrumento interposto pela Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios.

Em 22/02/2022, a segunda Assembleia Geral de Credores foi continuada. Contudo, apds propositura para nova suspensdo e votacdo pelos

credores, a mesma foi novamente suspensa até 27/04/2022, no mesmo local e horério, sem a possibilidade de novos credenciamentos.

a) MovimentagOes processuais

A empresa Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios interpds Agravo de Instrumento contra a r. decisao proferida pelo
d. Juizo Recuperacional (id. 7943-7945).
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2.2 Fase atual da Recuperacao Judicial

Atualizagéo da fase processuaf

O quadro demonstrativo abaixo ilustra o trabalho desenvolvido e os marcos processuais ja atingidos no periodo compreendido pelo

presente relatorio.

Trabalho concluido

Anélise da inicial e dos 3.502 (trés mil quinhentos e
dois) documentos que instruiram a inicial

Adequacdo da equipe técnica multidisciplinar para
atuacdo especifica nos autos da Recuperacao Judicial

Adequacdo de espago fisico e eletrénico especifico
para alocar a equipe técnica e melhor atender aos
credores

Andlise do contrato de contrato de financiamento a ser
firmado pelas Recuperandas e investidor na
modalidade DIP finance

Elaboracéo de e envio das correspondéncias aos
credores de todas as Recuperandas listadas em
litisconsorcio ativo

Relatério contabil inicial

Verificagdo da prestacéo do servico através de visita
técnica em 23/06/2021

Analise das habilitagdes e divergéncias de crédito
tempestivas

Check list da atuacdo da Administragéo Judicial
Trabalho em andamento

Atendimento por e-mail, telefone e presencialmente dos
credores listados pelas Recuperandas e de outros eventuais
credores que venham a se habilitar

Analise das habilitagdes retardatarias e impugnacdo a
relacdo de credores

Anélise das demonstracfes contébeis e financeiras més a
més das 5 Recuperadas

Relatérios mensais de atividades das Recuperandas

Atuacao nos processos satélites distribuidos por
dependéncia ao processo Recuperacional, especialmente
habilitacbes e divergéncias de crédito

Manifestacdo em processos de diferentes competéncias
guando intimado a manifestar-se em decorréncia do
deferimento do processamento da Recuperacdo Judicial

Resposta aos e-mails e telefonemas dos credores e outros
interessados

Estruturacdo, convocacdo e organizagdo da Assembleia
Geral de Credores, seja para deliberar o Plano de
Recuperacéo Judicial ou qualquer outro assunto em que
seja necessaria a instalagdo de AGC que esta agendada para

Trabalho a ser realizado

Andlise e controle de legalidade do Plano de
Recuperacao Judicial

Fiscalizag&o do efetivo cumprimento do Plano de
Recuperacao Judicial
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os dias 30/11 e 14/12. Apos suspensao, a AGC foi
retomada em 22/02/2022 e novamente suspensa até
27/04/2022.

Atendimento aos credores que agendaram hora para
despachar suas habilitagoes e divergéncias de crédito

Respostas de mais de 200 e-mails respondendo duvidas
de credores quanto ao QGC apresentado pela
Recuperanda

Atendimento de 89 telefonemas de credores solicitado
esclarecimentos e informacgoes

Apresentacdo do RMA referente ao més de Junho/2021

Consolidacdo da lista de credores prevista no §1°, do
artigo 7°, da Lei n® 11.101/2005

Apresentacdo do RMA referente ao més de julho/2021

Apresentacdo do Quadro Geral de Credores do §2°, do
artigo 7°.

2.3 Eventual pratica de atos previstos no art. 64 da Lei n® 11.101/2005

Até 0 momento da elaboracao deste relatorio ndo fora apurado por esta Administracdo Judicial qualquer ato relacionado ao referido artigo.

Destarte, € importante ressaltar que, qualquer ato eventualmente identificado, sera reportado imediatamente nos relatérios seguintes.
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3. Dos canais de comunicacao

Todas as movimentacbes de cunho ostensivo serdo divulgadas no site desta Administracdo Judicial, no endereco

http://eferreiragomes.com.br/crbst_20.html. Além do site para consultas, esta Administracdo Judicial disponibiliza os contatos telefénicos (21)

3807-8938 / (21) 98854-9014, bem como o e-mail rj.supervia@eferreiragomes.com.br. As correspondéncias fisicas deverdo ser encaminhadas para
0 endereco: Av. Almirante Barroso, n° 81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEP.20.031.004.

HEe SUPERVIATRENS URBANOS 22 %&

ADM. JUDICIAL

Documenios

50CI0S

- . S— Aviso Importante SUPERVIA
CONTATO Sentenga do Deferimento do Processamento da recuperacao Judicial

AREAS DE ATUAGAD - Edital do §1°, do artigo 52 da Lein® 11.101/2005
Relacdo de Credores apresentada pela recuperands
A Administracdo Judicial informa gue & publicacio do Edital previsto no §1°, do

Edital do §1°, do arfigo 52 da Lei n® 11.101/2005 artigo 52, foi publicado no DJE no dia 02/07/2021.

Assim, os credores poderdo apresentar no prazo de 15 {guinze) dias corridos, na
forma do §1°, do arfigo 7°, da Lei n° 11.101/2005 suas divergéncias & habiltacies,
diretamente a este  Administrader  Judicial  pelo  seguinte  e-mail:
f.supervia@eferreiragomes. com.br

Processo Numero: 0125467-49.2021.8.19.0001; Contato: E-mail: 1j.supervia@eferreiragomes.com.br

Av. Almirante Barroso, n® 81, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, CEF.20.031.004 - Tel: =55 (21) 3807- 8938 / 93854-9014 - egomes@efermeiragomes.com.br

E. Ferreira Gomes Advogados (c) 2008-2021. Todos os direitos reservados


http://eferreiragomes.com.br/crbst_20.html
mailto:rj.supervia@eferreiragomes.com.br
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4. Do Relatorio Mensal de Atividades

Para elaboracdo do presente relatério, as recuperandas disponibilizaram os documentos solicitados por esta Administracdo Judicial em

nuvem, atraves do site https:\\box.com, compartilhnando com 53 usuérios, dos quais apenas 4 sdo integrantes desta equipe. Todos 0s usuarios

podem ser conferidos no ANEXO I deste relatdrio.

Cabe ressaltar que, apesar da existéncia de litisconsércio, ndo houve consolidacao substancial. Dessa forma, considerando a consolidacédo
processual, o presente relatorio sera unico, contudo, especificando individualmente os dados de cada recuperanda em capitulos separados, conforme

descriminado infra:

Rio Trens Participacdes S.A.

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A.
FLOSPE Empreendimentos e Participagdes S.A.

SC Empreendimentos e Participacdes S.A.

. Teleféricos do Rio de Janeiro S.A.

10. Hotel Central S.A.

©|oNo O

T ANEXO I — Relagdo de usuarios com acesso aos documentos fornecidos pelas recuperandas.
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5. Rio Trens Participacoes S.A.

02.720.700/0001-86 - (03/09/1998)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:
64.62-0-00 — Holdings de InstituicGes ndo financeiras

Capital Social: R$ 1.043.586.810,82

Quadro de Sécios e Administradores:
Diretor — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

ones Rio Trens Participagdes S.4¢

A empresa fora criada detendo a participacdo em capital, prestando assessoria
e consultoria a sociedades, em especial a Supervia, direta e indiretamente as
outras Recuperandas. Como holding, ela é responsavel por estabelecer
diretrizes para as demais empresas do grupo, 0 que implica no
desenvolvimento das atividades. Além disso, a Rio Trens também ¢é
interveniente anuente no Contrato de Concessdo, bem como em contratos de

financiamentos necessarios as operacdes realizadas pelas demais sociedades

do grupo.
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5.1 Da Analise Societaria

Em relacdo a andlise societaria, foram solicitados a recuperanda os Gltimos atos _ - _
c@ 06 RCA RTP 29.04.21 - Reeleigdo de Diretoria_lucerja.doc

registrados no 6rgao competente para que fosse procedida a presente analise, contudo, | i) aGE RTP 05 28.05.21_Carta de Ren.

dos 03 (trés) arquivos fornecidos somente 02 (dois) possuiam selo de registro. [¥] RTP_ AGE_05.12.19
Figura 1: Documentos fornecidos pela recuperanda.
SELECIONAR ARQUIVAMENTOS
. . Conforme consulta realizada no site da mencionada Junta Comercial do
Namero 5 Data y Ato + Paginas 3
Estado do Rio de Janeiro no dia 05 de maio de 2022, n&o consta o registro
® _ Qutros Documentos de Interesse da . . . .
00004002028 P91 Empresa s Empresario 6 da “Ata de Assembleia Geral Extraordindria”, realizada no dia 25 de
maio de 2021, constante no arquivo “AGE RTP 05_28.05.21 Carta de
®© 24/06/2021  Ordem Judicial 9 » G : :
00004091912 Ren.”. E importante destacar que na referida Ata foram registrados dados
) importantes, como renuncia de membro do conselho e consolidacéo da
® A Ata de Reunido do Conselho de
~ 07062021 T 6 - - x .
00004078870 Administracao composicdo do Conselho de Administracdo da Companhia.
3003955434 10/11/2020  Alteracdo 8 Desta forma, uma vez que o documento apresentado comprova o
acontecimento da referida assembleia, restando apenas o seu registro no
gﬁllﬁlggSSSQz 22/10/2020  Ata de Assembleia Geral Ordinaria 7 6rgdo competente, as informagOes da Ata foram consideradas para

elaboracdo do presente item.
Figura 2: Fracéo de consulta realizado no dia 05/05/2022 por Atos registrados na JUCERJA.
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5.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com o documento enviado pela recuperanda “RTP_AGE 05.12.19”, arquivado na JUCERJA em 06 de dezembro de 2019, o Sr. Gustavo
Dantas Guerra renunciou ao cargo de Presidente, tendo a ata em questdo o objetivo registrar a eleicdo do Sr. Kazuhisa Ota para o cargo de
Presidente e membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia e o Sr. Kazunari Matuhashi ao cargo de membro efetivo do Conselho
de Administracdo da Companhia. Ficando a Administracdo da Companhia consolidada, com mandato unificado até 30 de abril de 2021, na seguinte

configuragéo:

Cargo \ Nome CPF
(@) Presidente | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(b) Membro Hugo Gongalves Vieira de Assungédo | 248.802.578-00
(c) Membro Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
(d) Membro Kazuki Hama 231.849.028-70
(e) Membro Kazunari Matsuhashi 235.232.328-21

Ja no Ato registrado em 07 de junho de 2021, constante no arquivo “06 RCA RTP 29.04.21 — Reeleicdo de Diretoria_Jucerja.doc.pdf”, a Ata de
Reunido do Conselho de Administracdo, ocorrida em 29 de abril de 2021, registrou a Reeleicdo na Diretoria Estatutaria da SPV, permanecendo

como Diretor Presidente o Sr. Antonio Carlos Sanches e como Diretor Financeiro o Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto, ambos para 0 mandato

unificado até 30 de abril de 2024. Tal informac&o indica a existéncia Atos de eleicdo/nomeacgédo/renuncia entre os periodos analisados. Além disso,
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ndo ha consolidacéo das informacdes para que seja possivel indicacdo do quadro de membros a época, exceto pelas assinaturas na Ata que registram

0S nomes/cargos:

- Cago ___ ________Nome _____ __ CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(c) Conselho de Administracdo | Kazuki Hama 231.849.028-70

Na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ainda sem registro na Junta Comercial, ocorrida no dia 28 de maio de 2021, é mencionada a rendncia
do Sr. Kazuki Hama do cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia. Nas deliberacdes, é aprovada a consolidacao do

Conselho de Administracdo da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, que passa a seguinte configuracéo:

Nome CPF
Kazuhiza Ota 217.626.598-08
Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
Jaime Ledncio Singer 352.705.005-15
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5.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a participacdo no capital de outras sociedades prestadoras de servicos de transporte
ferroviario de passageiros e servicos afins, correlatos e/ou complementares. Compulsando os documentos fornecidos, ndo fora localizada alteracdo

das atividades.

5.1.3 Da Sede ¢ Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

5.2 Do Quadro de Funcionarios

A Recuperanda ndo forneceu documentos que permitisse a identificacdo de funcionarios.
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5.3 Das operacdes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentacao que permitisse a elaboragdo do relatério de suas operagdes.

5.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente analise tem por objetivo fornecer informacGes acerca da posi¢cdo contéabil financeira da recuperanda, considerando como base todos 0s
documentos solicitados por esta Administracéo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balanco Patrimonial (.xlsx), Balancetes
(.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xIsx), Demonstracdo de Mutagdo do Patriménio Liquido (.xIsx), Demonstracdo do Resultado
Abrangente (.xIsx), Demonstracdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicdo do Passivo (.xIsx) e ECD? e ECF® (.pdf e .sped). De posse dos

documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente analise.

2 Escrituracdo Contabil Digital 2020
3 Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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5.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Rio Trens ParticipacOes S.As

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO FEV/19 FEV/20 FEV/21 FEV/22
Receita bruta de servigos prestados - - - -
Bilheteria - - - -
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais - - - -
Outras receitas - - - -
Receita de construcéo - - - -
Impostos sobre servicos, dedugdes e abatimentos - - - -
Receita liquida de servigos prestados - - - -
Custos dos servigos prestados - - - -
Custo de construcéo - - - -
Lucro bruto - - - -
Receitas (despesas) operacionais (1.749) (3.464) (22.469) (15.833)
Com vendas - - - -
Gerais e administrativas (1.749) (3.464) (22.469) (15.833)
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas - - - -
Lucro operacional antes das participagdes societarias e do resultado financeiro (1.749) (3.464) (22.469) (15.833)
Resultado de participages societarias (1.978.009)  1.138.328 (6.252.125) (8.056.811)
Equivaléncia patrimonial (1.978.009)  1.138.328 (6.252.125) (8.056.811)
Resultado financeiro 203 (213) - (61)
Despesas financeiras (107) (213) - (61)
Receitas financeiras 310 - - -
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢do social (1.979.555)  1.134.652 (6.274.594) (8.072.705)
Imposto de renda e contribuic&o social - - - -
Do exercicio - - - -
Diferidos - - - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (1.979.555)  1.134.652 (6.274.594) (8.072.705)
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Rio Trens Participagdes S.A

Esta Administracdo Judicial, visando apresentar a informacdo de maneira que facilite a comparabilidade da demonstragéo, confrontou os dados de

quatro exercicios, sendo eles 2019, 2020, 2021 e 2022, referente a0 mesmo periodo, possibilitando para o usuério da informagdo comparar 0s

resultados da recuperanda em periodos de livre circulacédo, lockdown, circulacao reduzida e retomada da normalidade na circulacéo.

Conforme demonstrado no comparativo do quadro supra, em nenhum dos periodos analisados existe a percep¢do de receita, sendo apenas

escrituradas Despesas Operacionais, Equivaléncia Patrimonial e Despesas Financeiras.

fev/19 fev/20

B Lucro liquido (prejuizo) do
exercicio

Equivaléncia patrimonial (1.978.009) 1.138.328

Receitas (despesas)
operacionais

(1.979.555) 1.134.652

(1.749) (3.464)

Evolucio da Equivaléncia Patrimonial

fevi21 fev/22
(6.274.594) (8.072.705)
(6.252.125) (8.056.811)

(22.469) (15.833)

Verifica-se uma evolugéo constante das despesas, sendo que, no
periodo pré-pandémico a recuperanda ja apresentava Despesas
Operacionais de R$ 1.749,00 (mil setecentos e quarenta e nove),
sendo que em fevereiro de 2021 foi apurado uma despensa de
R$ 22.469,00 (vinte e dois mil quatrocentos e sessenta e nove),
durante a pandemia, sendo que em 2022 reduzindo 30% em
fevereiro de 2022, contudo é notério que o0s resultados
demonstrados pela empresa sdo oriundos quase exclusivamente
da absorcdo dos resultados escriturados como equivaléncia

patrimonial.
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de fevereiro de 2019, contudo houve um aumento das despesas significante em fev/2021 e 2022.

5.4.2 Balango Patrimonial

Ativo Circulante

Rio Trens ParticipacOes S.As

Outro grupo que impactou significativamente no prejuizo da recuperanda foi “Resultado de Participacfes Societérias”, mesmo que, apurando um
saldo positivo em fevereiro de 2020, de R$1.138.328,00 (um milh&o cento e trinta e oito mil trezentos e vinte e oito reais) em comparacdo ao més

Ativo Circulante (Em Milhdes)

Ativo Circulante

-1%

=
jan/22

1,60
-1%
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AH yyrqg  Conforme demonstrado no grafico supra, o trimestre analisado no
CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 Fev/22 . 3 o
( ) ( ) presente relatério apresenta reducéo constante, contudo, indicando
Circulante 1.618.848 1.603.929 -1 1.588.034
Caixa e equivalentes de caixa 335 92.203 27460 76.309 -17 menor proporcdo no més de fevereiro, que decresceu 1%. Essa

Contas a receber - - - -

Dividendos a receber - - - reducdo se deu principalmente pela diminuicdo dos valores

Estoques - - - - escriturados nas contas de “Caixa e equivalente de caixa”.

Tributos a recuperar 323.635 323.635 - 323635 0

Despesas do exercicio seguinte 1.294.879 1.188.090 -8 1.188.090 O Conforme se pode verificar no quadro ao lado, a maior variagdo do
Adiantamentos a Fornecedores - - - - - ) . i ) )

Sociedades coligadas e controladas - S - N trimestre analisado ocorreu no periodo de janeiro de 2022 onde o

Outros ativos ; - "I 7 Caixa e equivalentes de caixa aumentou 27.460% em relacdo a

dez/2021, contudo, este aumento, apesar da enorme propor¢do, ndo representou grande movimentacdo em termos de valores ja que fora superada
pela redugdo de apenas 8% das “Despesas do exercicio seguinte”, mantendo a redu¢do do grupo em 1%, assim como em fevereiro, que manteve a

mesma variacdo negativa.
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A conta de “Tributos a Recuperar” que até novembro representava COm maior expressao o ativo circulante, que tinha como subgrupo “IRRF a
Recuperar Mutuo” conta responsavel pelo registro de Imposto de Renda Retido na Fonte, oriundo de operagdes de mutuo, podendo ser compensado

com o imposto devido pela empresa tributada

pelo lucro real, presumido ou arbitrado, Composi¢io do Ativo Circulante
120%
permaneceu com o0 seu saldo inalterado no
100% U — f— fu—
. . ||
trimestre analisado. o . H N
Além disso, os “Tributos a Recuperar” que até o
40%
novembro de 2021 representavam a maior
20%
fracdo do grupo, no ultimo trimestre foram - | |
) fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/i21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fevi22
SuperadaS pelas “DeSpesaS dO CXCI'CiCiO lDespes;fs do exercicio seguinte 1%} 1%’ 0% } 0% } 0% , 0% ’ 1‘% 16‘3'? 14“:? 6‘%1 509'? 749? ?59'?
Tributos a recuperar 99% 99% 100% 100% 100% 100% 83% 84% 86% 43% 20% 20% 20%
B Caixa e equivalentes de caixa 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 0% 6% 5%

seguinte”, que hoje ¢ a conta de maior expressao

B Caixa e equivalentes de caixa Tributos a recuperar mDespesas do exercicio seguinte

do grupo.
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Ativo nao Circulante (Em Milhdes)
-1% 0% 2% 0% 1% -1% -1% 0% 0% 0% -1% -1% -1%
fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21  jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21  dez/21 jan/22 fev/22
ATIVO NAO CIRCULANTE 7,75 7,72 7,85 7,84 7,88 7,80 7,75 7,74 7,72 7,74 7,69 7,62 7,54
AH -1% 0% 2% 0% 1% -1% -1% 0% 0% 0% -1% -1% -1%

CONTAS PATRIMONIAILS Dez/21 Jan/2021 Q/I:) Fev/2021 Q/I:) Conforme se pode verificar no gréafico supra e no quadro ao lado, a

Ativo Nao Circulante 768.944.434
Sociedades coligadas e i
controladas

Contas a receber 45.000.000
Tributos Diferidos -
Depositos compulsorio -
Tributos a recuperar 10.834.965
Investimento 713.109.470

Intangivel -

768.944.434 0 754394680 -1 Unica variacdo do periodo em fora a reducdo da conta
- - - - “Investimento”, que Se refere a participacbes em sociedades

45.000.000 - 45000000 O controladas, cuja variagdo girou em torno de 1% no trimestre
- - - analisado.

10.834.965 - 10.834.965 -

706.674.365 0 698.559.715 -1
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Composicao do Ativo niao Circulante

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul’21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
EInvestimento 100% 100% 96% 96% 94% 94% 94% 94% 94% 94% 93% 93% 93%
Tributos a recuperar 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 1% 1% 1%
Contas a receber 0% 0% 4% 4% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6%

Do presente grupo, nota-se que em todos os periodos analisados, a maior conta do grupo é a de “Investimento”, onde seguem registrados os valores

relacionados as sociedades controladas, cujo saldo vem reduzindo no ultimo ano, mas ndo apresentou varia¢do no ultimo trimestre analisado.
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Il.  Passivo Circulante

Passivo Circulante 829%
0% 0% 7% 0% 2% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21l jun/21 jul21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
PASSIVO CIRCULANTE  309.379  309.379  332.191 332313 338.022 338.022 3.141.356 3.141.356 3.141.356 3.141.356 3.141.356 3.142.330 3.142.330
AH 0% 0% 7% 0% 2% 0% 829% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
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CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 Fev/22

Passivo Circulante 3.142.330
Fornecedores 3.141.259
Empréstimos e financiamentos -
Debéntures -
Salarios e encargos sociais -
Tributos a pagar 1.072

Dividendos propostos -
Programa de Recuperacgdo Fiscal (REFIS) -
Parcelamentos -
Concessao a pagar -
Adiantamentos Teleféricos -
Sociedades coligadas e controladas -
Outros passivos -

3.142.330 - 3.142.330
3.141.259 - 3.141.259 -
1.072 - 1.072 -

houve nenhuma variacéo significante no Gltimo trimestre analisado.

Rio Trens Participagdes S.As

O Passivo Circulante possui somente duas contas com saldo no
trimestre analisado, sdo os subgrupos de “Fornecedores” e
“Tributos a Pagar”, ndo havendo variagdo no trimestre analisado

neste instrumento.

A maior conta do grupo, que representa as obrigagdes no curto
prazo, ¢ a de “Fornecedores” que expressa 99% de todo o grupo

sem sofrer alteracdo no periodo analisado.

Dessa maneira no gréfico infra, que representa a analise vertical

do passivo circulante e a sua composicdo em proporcdo, nao
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Passivo Circulante

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
= Tributos a pagar 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
® Fornecedores 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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Il11. Passivo Nao Circulante

Passivo nio Circulante

fev/21 mar/21 abr/21 mai/’21 jun/21 jul’21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
PASSIVO NAO CIRCULANTE 50 50 30.000.050 35.000.050 45.000.050 45.000.050 45.000.050 45.000.050 45.000.050 45.000.050 45.000.050 45.000.050 45.000.050
AH 0% 0% 60000000% 17% 29% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Como se pode verificar no quadro ao lado, obrigacdes de
CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 | AH (%)| Fev/22 |AH (% P g gag

Passivo N&o circulante 45.000.050 45.000.050 - 45.000.050 longo prazo registradas no Passivo Nao Circulante, a Gnica
Emprestlmos e financiamentos - - - - - . . . ~

Debantures : ) : ) ~ conta que possui saldo é a de Outros Passivos Né&o
Parcelamentos - - - - - Circulantes, que teve um aumento consideravel em

Concessdo a pagar - - - - .

Tributos a pagar . . _ _ . abril/2021, onde passou de R$ 50 (cinquenta reais) para R$

Provisao para contingéncias - - - - -1 30.000.050 (trinta milhdes e cinquenta reais), aumentando
Tributos diferidos - - - - - . .

Sociedades Co|igadasecontro|adas - - - - - novamente 17% em maio/2021 e 29% em Junh0/2021,
Programa de Recuperagao Fiscal (REFIS) - - : - ~ finalizando com saldo de R$ 45.000.050,00 (quarenta e
Outros passivos ndo circulantes 45.000.050 ' 45.000.050 - 45.000.050 -

cinco milhdes e cinquenta reais), ndo tendo sofrido
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alteracOes desde junho/2021 até o presente trimestres conforme demostrado no gréafico infra. Conforme resposta da equipe da recuperanda, trata-
se de adiantamento para futuro aumento de capital social, acordado entre a Rio Trens e a Supervia.

IV.  Patrimbnio Liquido

CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 Fev/22

Patriménio liquido 722.421.876  715.970.878 -1 707.840.334 .. o ~
Capital social 1.043586.811 1.043586.811 0 1.043.586.811 A Unica alteracdo no grupo em questao ocorrera nas contas de
Reserva de capital 10.338.331  10.338.331 0 10.338.331 “Resultados Acumulados”, onde fora escriturado o resultado do

Reserva Legal - - - - -
Reserva de Lucros a realizar - - - - -
Ac0bes em Tesouraria - - - - -
Prejuizos acumulados - - - - -
Resultados acumulados (331.503.266) | (337.954.264) | 2 | (346.084.809) | 2
Dividendos Propostos - - - - -

exercicio.
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CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVA AOS TRIBUTOS FEDERAIS E A
DIVIDA ATIVA DA UNIAO (Vélida até 03/07/2022)

CERTIFICADO DE REGULARIDADE DO FGTS (Vélida até 27/03/2022)

CERTIDAO DE NAO CONTRIBUINTE DO IMPOSTO SOBRE SERVICO DE
QUALQUER NATUREZA (Emissao em 01/2021, valida por 180 dias)

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS INSCRITOS EM DiVIDA ATIVA NO
MUNICIPIO DO RIO DE JANEIRO (Emiss&o em 07/01/2022, valida por 120 dias)

RELATORIO DE SITUAGAO FISCAL (Emissio em 03/03/2022, vélida até 30/08/2022)

5.4.3 Indicadores

Em relacdo ao Passivo Fiscal/Tributario, apresentados os
documentos relacionados no quadro ao lado, onde ndo foram

apurados quaisquer passivos inscritos ou ndo em divida ativa.

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel

proceder a elaboracéo dos indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ?, no exercicio de 2020

em comparacao com o Ultimo trimestre (outubro, novembro e Dezembro), visando fornecer informacéo sobre a atual posi¢do econdmico financeira

da recuperanda.

4 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a propor¢éo das obrigacdes assumidas perante terceiros, a [ IRETL A IR
Corrente 0,52 051 | 051

Ativo Circulante

, de maneira que o resultado é quanto

curto prazo, em relacdo ao AC, pela formula LC =

Passivo Circulante

a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obrigacdes assumidas.

b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relagdo entre as obrigagoes assumidas a curto EETTIRe AR TITe T AN0 Iz RN T y =T rs

. o . . Disponibilidad i 5
prazo em relacdo as disponibilidades, calculando da seguinte maneira; LI = —bon 28228 Imediata/Instantanea| 0,00 | 003 | 0,02
Passivo Circulante

c) Liquidez Geral
indice de Liquidez Dez/21 Jan/22 Fev/22

O indice de liquidez geral demonstra a relacdo de todo o ativo realizavel a curto e longo pazo em
Geral ou Total 1,19 1,19 1,19

relacdo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela férmula

LG = Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’





PERICIA

AUDITORIA ] i ici 0 N Q
i e Ferreira gomes Rio Trens Participacdes S.
CONTABILIDADE ﬂd:ﬁﬂgﬂd_ﬂ.ﬂ'

Indices de Liquidez

fev/2l mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 = jul/21 = ago/21  set/21 = out/21 nov/21 dez/21 jan/22 = fev/22
=@=Corrente 36 36 34 34 33 33 4 4 4 8 1 1 1
Geral ou Total 36 36 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Conforme indicado nos indices supra, e representado no grafico ao lado, o valor registrado no Ativo, em todos os periodos € superior ao valor do
passivo, contudo, a Liquidez Imediata, que considera os valores de Caixa e Equivalente de Caixa para pagamento das obrigacdes de curto prazo
indica menos de um centavo de ativo para cobrir cada real registrado no passivo. E importante destacar que a maior parte dos ativos garantidores,
que representam a capacidade de pagamento, estdo registrados na conta de Tributos a Recuperar, 0 que caracteriza um ativo com pouca liquidez.
Além disso, o aumento exponencial do Passivo Circulante, sobretudo no subgrupo de Fornecedores fez com que a liquidez corrente reduzisse
significativamente, que somada a reclassificacdo dos “Tributos a Recuperar” no Ativo Ndo Circulante fez com que o indice de Liquidez Corrente
reduzisse consideravelmente para menos de R$ 1,00, o que indica a perda de forca da empresa no tocante ao pagamento das despesas imediatas

com recursos de liquidez no curto prazo.
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d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporgao que o capital de terceiros possui em relagdo ao Indicador  Dez/21 Jan/22 Fev/22

Passivo Total X 100. Endividamento| 7% 7% 7%

capital préprio da empresa, calculado pela formula E = ————
Patrimonio Liquido

e) Rentabilidade do Patrimoénio (ROE)

O indicador em questéo calcula o retorno em lucro gerado em relagéo ao Indicador Dez/21  Jan/22 | Fev/22
-10% | -1% | -2%

patriménio liquido, exprimindo o quanto a empresa € eficiente em ser rentavel com | Rentabilidade do Patrimonio

Lucro Liquido
00

0s recursos disponiveis, calculado pela férmula ROE = ——————
Patrimonio Liquido
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Indicadores Combinados

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 juli21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
=-—Endividamento 0% 0% 4% 5% 6% 6% T% T% T% T% T% T% T%

Rentabilidade do

A -1%% -20%% -4% -5% -6% -T% -8% -8% -8% -8% -10% -1% -29%%
Patrimonio

O Endividamento é o indice que tem por objetivo demonstrar a proporcdo do capital de terceiros em relacdo ao capital proprio. Conforme
demonstrado no grafico supra, o Endividamento se manteve constante no ultimo trimestre analisado, apresentando indice de 7% nos trés meses. Ja
a Rentabilidade do Patriménio, que em 2021 acumulou o indice negativo de 10%, apresenta em fevereiro de 2022 o indicador também negativo

em 2%, demonstrando um cenario pior que o0 do mesmo periodo no ano anterior.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termdmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na anélise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencao de
um indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo 0s

seguintes critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, obtiver 7 —

acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econémica.

=—  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacéo 2

estdvem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. 1
0
1 PENUMBRA
2

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica 3

risco iminiete de faléncia. -4

INSOLVENCIA
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Ativo Total AC—Estoques

O célculo desse indice se da pela formula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 x % +1,65x +3,55x o +1,33x % —1,06

Passivo Total

Passivo Total

oL , € 0 resultado aplicado ao termdmetro infra, gera a informacao necessaria a interpretacao da situacdo compreendida na analise.

Aplicando o modelo de previsdo de insolvéncia ou termémetro de dez/21 jan/22 fev/22
KANITZ, no exercicio de 2022 constatou-se a solvéncia da recuperanda,
comparando ao Ultimo trimestre (Dezembro, Janeiro e fevereiro), mantendo-se

em 3,2.

Dessa forma, constata-se que, em nenhum dos periodos analisados a
recuperanda esteve perto da regido de penumbra, ou seja, esteve solvente em

todos os periodos. Conforme pode-se verificar no gréafico infra.

I N T T = T 7 RS T~ N

' '
=1 (=]
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Evoluc¢ao da previsao de insolvéncia de Kanitz

151.1 150.8 150.,5 1502
. e

2020 jan/21 fev/21 mar/21  abr/21 mai/2l  jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22

5.5 Lista de Credores

Considerando a atual fase processual, estd Administracdo Judicial promoveu a consolidacdo da relacdo de credores da recuperanda,

detalhada a0 ANEXO VI° deste instrumento. Analisando as alterages ocorridas pela consolidagio, demonstradas na imagem infra, sendo os

> ANEXO VI — Lista de Credores Consolidada por Recuperanda
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valores destacados em vermelho os mesmos apresentados pela recuperanda e os valores destacados em verde os valores consolidados por esta

Administracdo Judicial, temos que o total dos créditos aumentou 12% em decorréncia do acréscimo no saldo devido a Classe I1I.

M Anterior

W Atual

45,3
40,3
00 0.0 I I 0.0 0.0

Classe IV

Classe | Classe Il

5.6 Pagamentos realizados

Classe

Valor Anterior

Valor

Variacdo da

Consolidacéo

Proporg&o por classe

Classe | 0,00 0,00 0% 0,00%
Classe IlI 40.331.227,64 45.331.227,64 12% 100,00%
Classe IV 0,00 0,00 0% 0,00%

40.331.227,64 45.331.227,64 12% 100,00%

Considerando que os credores comecardo a ser pagos somente depois da aprovacdo do Plano de Recuperacao apos a Assembleia Geral de Credores,

ainda nao foram apresentadas informac6es de pagamento realizados.
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5.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido aprovado.
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Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A.

02.735.385/0001-60 - (16/09/1998)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

49.12-4-02 — Transporte ferroviario de passageiros municipal
e em regido metropolitana

Capital Social: R$ 1.206.027.130,51

Quadro de Sécios e Administradores:
Diretor — Antdnio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

Principal empresa do “Grupo SuperVia”, a recuperanda fora
constituida com o objetivo de executar a atividade principal da
concessdo, que é a exploracdo do transporte ferroviario dentro do
estado. Sendo ela a responsavel pela execucdo da atividade central do
grupo, sua operagdo é a maior do grupo, considerando que as demais

executam atividades adjacentes ao cerne da concessédo, mas de menor

expressao.
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6.1 Da Analise Societaria

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta
SELECIONAR ARQUIVAMENTOS o - : N
Administragéo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre o0s

Ndmero v Data , Ato v Paginas3 | meses de Julho e Agosto de 2021, contudo os atos registrados
A3 de Assembleia Geral dos destacados na imagem ao lado ndo foram entregues a esta
AAIN 0 Ld A5 d | o . .
@ 00004873254 04/05/2022 Debenturistas 8 Administragéo Judicial.
® 00004847428 13/0412022 Ata de Assembleia Geral dos 8 Ao consultarmos a equipe da Recuperanda sobre os arquivamentos

| i I - . .
SRR ndo disponibilizados, a mesma respondeu por e-mail que o0s registros

® 00004807280 15/03/2022 Ata de Assembleia Geral dos g se tratavam de Atas de Assembleia Geral de Debenturistas e que néo
Depenturistas possuiam modificacBes societarias ou novas delegacdes.
® oo00a771e7s 1500212022 Ata de Assembleia Geral dos g

Debenturistas

Fracdo de consulta realizado no dia 05/05/2022 por Atos registrados na JUCERJA.

Sendo assim, somente os documentos disponibilizados seviram de base para a andlise realizada no presente item, cabe ressaltar que, em consulta
ao site da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, foi identificado no registro de Ata de Assembleia Geral dos Debenturistas, que até a

assinatura deste instrumento ainda nédo havia sido disponibilizada.

Os documentos arquivados e disponibilizados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem com do seu
efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tragar a linha do tempo em relagéo aos acontecimentos, aléem de detalhar suas deliberacdes:
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30/04/2021

28/07/2021

ATA DE ASSEMBLEIA
GERAL ORDINARIA

- Aprovar prestacdo de contas da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020, cabendo ressaltar que em decorréncia da necessidade de ajustes
relativos aos exercicios anteriores foi reapresentado e aprovado o balango patrimonial, demonstragédo do
resultado do exercicio, demonstracdo do resultado abrangente, e demonstracédo do fluxo de caixa de 2019, com
vista a destinar o prejuizo do exercicio findo em 31/12/2019 da Companhia, no montante de R$ 13.852.701,42
excedentes ao prejuizo ja destinado no montante de R$ 16.827.959,38 para compor a conta de prejuizos
acumulados, com total recomposto de prejuizo em 2019 de 30.680.660,80, apos, foi igualmente aprovada a
destinagdo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no montante de R$ 110.734.465,20
para compor prejuizos acumulados, passando o saldo a ser de R$ 386.523.474,25, ndo havendo, portanto,
distribuicdo de dividendos, sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

- Aprovar Remuneracdo Global aplicavel aos diretores da Companhia referente a atuagdo em todas as
empresas do grupo econdmico até o limite maximo de R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracao individual
variavel devida a cada diretor relacionada as realizagdes do exercicio fiscal que encerrar-se-a4 em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracdo da Companhia;

- Considerar sanada a ndo observancia dos prazos do artigo 144 e pardgrafos da Leis 6.404/76, nos termos do §
4° daquele mesmo dispositivo.
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- Aprovar a reelei¢do dos atuais membros do Conselho de Administracdo da Companhia, pelo que a
composicao do referido Conselho de Administracdo, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, manteve-
ATA DE ASSEMBLEIA | se da seguinte forma: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes, Kazuki Hama e Jaime Ledncio Singer,
05/05/2021 27/07/2021 GERAL cabendo ressaltar que a eleicdo do Sr. Conselheiro Jaime foi aprovada considerando o procedimento
EXTRAORDINARIA excepcional de manifestacdo quanto a sua eleicéo por parte dos acionistas indiretos FI-FGTS e BNDESPAR,
considerando o fato de tal conselheiro ter sido previamente indicado para integrar o Conselho de
Administracdo desta Companhia em janeiro deste ano, sendo eleito em 29/01/2021.
- Dar conhecimento do pedido de rentncia da composicao do Conselho de Administracdo da Companhia,
tendo em vista a rendncia apresentada pelo Conselheiro Kazuki Hama;
ATA DE ASSEMBLEIA
28/05/2021 | 03/08/2021 GERAL - Aprovar a consolidagdo da composi¢do o Conselho de Administracdo da Companhia, tendo em vista a
EXTRAORDINARIA rendncia do conselheiro Kazuki Hama, permanecendo o Conselho de Administracdo com a seguinte
formatacdo, com mandato unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e Jaime
Ledncio Singer.
ATA DE ASSEMBLEIA |- Aprovacdo, por unanimidade, a autorizagao do ajuizamento de pedido de recuperacéo judicial da Companhia
07/06/2021 | 09/08/2021 GERAL e de suas subsididrias SC Empreendimentos e Participa¢fes S.A., Teleféricos do Rio de Janeiro S.A. e Hotel
EXTRAORDINARIA Central S.A, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A.
- Aprovacdo da eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro do efetivo do Conselho de
Administracdo da Companhia;
ATA DE ASSEMBLEIA |- Conhecimento da rendincia ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia,
18/06/2021 | 10/08/2021 GERAL apresentado pelo Sr. Jaime Le6ncio Singer;
EXTRAORDINARIA
- Aprovacdo da Consolidagdo do Conselho de Administragdo da Companhia, com a seguinte formatacéo,
tendo em vista as alteragdes previstas nesta data, com mandato unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa
Ota, Alexandre Camona Cortes e Hitoshi Ueda.
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23/07/2021

03/08/2021

ATA DA ASSEMBLEIA
GERAL DOS
DEBENTURISTAS

- Declarar o Vencimento antecipado da Emisséo, em decorréncia do Evento de inadimplemento ensejado pelo
pedido de Recuperagdo Judicial da Emissora, em 07 de junho de 2021, que tramita nos autos de n® 0125467 -
49.2021.8.19.0001, perante a 22 Vara Empresarial da Comarca do rio de Janeiro - Rj ("Pedido de RJ" e "RJ"),
conforme disposto nas clausulas 6.1.1 caput e item (iii) de 6.2.1 e seguintes da Escritura da Emisséo;

- Aprovar a contratacdo de assessor legal, conforme propostas, que seréo disponibilizadas aos Debenturistas
mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e envio dos documentos comprobatorios
de sua titularidade, para a defesa dos interesses dos Debenturistas no ambito da RJ e de qualquer processo
judicial ou extra judicial envolvendo a execug¢do do crédito decorrente da Emissdo no ambito da RJ...;

- Ratificar todos os atos praticados pelo Agente Fiduciario ( os quais serdo disponibilizados aos Debenturistas
mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e envio dos documentos comprobatorios
de sua titularidade...;

- Aprovar, caso seja aplicavel na data de deliberacdo desta AGD, possivel Execucéo das Garantias da Emisséo,
assim como as medidas a serem tomadas para Execucdo das Garantias da Emisséo, caso aprovada, as quais
deverdo ser a enviadas pelo Assessor legal da RJ, ap6s sua contratagéo, ao Agente Fiduciario, que enviara para
conhecimento dos Debenturistas, mediante pedido por e-mail ao contencioso@pentagonotrustee.com.br e
envio dos documentos comprobatorios de sua titularidade;

- Autorizar o Agente Fiduciario, para em conjunto com a Emissora, adotar todas as providéncias e praticar
todos os atos necessarios para o cumprimento integral das deliberacdes referentes aos itens da Ordem do Dia.
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6.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18 de junho de 2021 e registrada em 09 de agosto de 2021, onde fora
registrada a rendncia ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia pelo Sr. Jaime Lebncio Singer, a elei¢do do Sr.
Hitoshi Ueda para o cargo de membro efetivo do Conselho de Administragdo da Companhia, bem como aprovada a consolidagdo do Conselho de

Administracdo da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, com a seguinte configuracéo:

Cargo Nome CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(c) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(d) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 231.849.028-70

6.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a prestacdo de servicos de transporte ferroviario de passageiros, bem como
atividades correlatas, incluindo as atividades de recuperacdo de parte do material rodante do sistema da Companhia Fluminense de Trens Urbanos

— Flumitrens e a execucdo do Programa de Servigos de Obras. Compulsando os documentos fornecidos, ndo fora localizada alteragdo das atividades.
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6.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

6.2 Do Quadro de Funcionarios

De acordo com o relatorio de movimentacéo de funcionério fornecido pela Recuperanda a esta Administracéo Judicial, pode-se notar variagdo no
quadro de funcionarios ativos da empresa, cuja média mensal de fevereiro de 2021 a fevereiro de 2022 perfez o quantitativo de 2.269 funcionarios

ativos. E também se destaca 0 més de julho de 2021 como o de maio nimero de demissGes. Conforme destacado no gréafico infra:

Evolucio do Quadro de Funcionarios

| S942 g o
- 1 1 3 1 9 10 9 - 21 12 8 7
7 -3 -9 -9 -3 L -13 -6 -6 ] _33 -12 -12
-200
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6.3 Das Operacoes das Recuperandas

Das recuperandas que compdem o “Grupo SuperVia”, a Supervia executa a principal opera¢ao do grupo, transporte ferroviario de passageiros
municipal e em regido metropolitana, sendo ela a responsavel pela maior movimentacéo de recursos. Considerando tal fato, todos os subitens deste

topico tém como base de analise os dados fornecidos pela recuperanda.

6.3.1 Da capacidade

Conforme relatorio de Gestdo de Desempenho fornecido pela recuperanda, Variagio da Ociosidade
considerando toda sua frota operacional de 164 TUESs; ocupacdo de 100% na hora
pico de cada linha comercial (em dias Uteis); mantendo o perfil horario para o restante
do dia; a proporcao entre dias Uteis e ndo Uteis, a média de capacidade maxima de

passageiros em 2021 foi de 21,2 Milhdes, tendo transportado uma média mensal de

66%
66%
66%

7,4 milhGes de passageiros, j& em 2022 essa média mensal reduziu para 7,2,

considerando os dois primeiros meses do ano.

dez/21 jan/22 fev/22

W Ociosidade real [ Ociosidade Projetada
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Relacionando a operacdo mensal apurada, com a média da capacidade total a disposi¢do da recuperanda, vemos que apesar de janeiro de 2022 a
empresa ter operado acima da ociosidade projetada, fevereiro apresentou recuperacgéo, ja que transportou um nimero de passageiros superior ao

previsto em seu relatorio.

Para efetuar a anélise da ociosidade, fora utilizada a média mensal da capacidade total referente ao exercicio de 2021, uma vez que a recuperanda

nao forneceu o dado do exercicio corrente.

De acordo com o relatorio “Pax Transportados” fornecido pela Pax Transportados (Em Milhdes)
recuperando, cujo o objetivo é fornecer dados da quantidade de

passageiros transportados, nota-se que realizando uma anéalise

comparativa entre os exercicios 2020, 2021 e 2021, é possivel
notar que os trés primeiros meses de 2020 foram bem superiores - o
quando comparados a 2021, contudo, 0s trés meses seguintes . i
mx mv Mam am wu o mn mi Ao s ovr ov

(lockdown em 2020) foram superiores em 2021, tendo o restante ot nov  mer

do ano uma superioridade nos transportes executados em 2021. 42020 =2021 #2022

J& o primeiro més do corrente ano, registrou um volume inferior de passageiros em relacdo ao mesmo periodo dos exercicios anteriores, sendo
menor até mesmo que o previsto pela recuperanda, contudo, percebe-se que em fevereiro houve uma melhora de 7% em relagdo ao mesmo periodo

de 2021, superando o planejado pela recuperanda para 0 més em evidéncia.
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6.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente analise tem por objetivo fornecer informacdes acerca da posi¢do contabil financeira da recuperanda, considerando como base todos os
documentos solicitados por esta Administracéo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balanco Patrimonial (.xlsx), Balancetes
(.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xIsx), Demonstracdo de Mutacdo do Patriménio Liquido (.xIsx), Demonstracdo do Resultado
Abrangente (.xIsx), Demonstracdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicdo do Passivo (.xlsx) e ECD® e ECF’ (.pdf e .sped). De posse dos

documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente analise.

® Escrituracdo Contabil Digital 2020
" Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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6.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Demonstracao do Resultado do Exercicio Fev/2019 Fev/2020 Fev/2021 Fev/2022
Receita bruta de servigos prestados 64.245.490 59.118.671 36.370.770 40.277.518
Bilheteria 52.989.432 53.381.254 30.582.506 34.604.904
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais 1.134.111 1.544.657 1.597.356 1.477.718
Outras receitas 0 0 0 0
Receita de construcéo 10.121.947 4.192.760 4.190.908 4.194.897
Impostos sobre servicos, dedugdes e abatimentos (1.173.862) (1.183.798) (846.607) (851.923)
Receita liquida de servigos prestados 63.071.628 57.934.873 35.524.163 39.425.595
Custos dos servicos prestados (36.043.715) (36.399.470) (33.448.880) (39.087.407)
Custo de construgédo (10.121.947) (4.192.760) (4.190.908) (4.194.897)
Lucro Bruto 16.905.966 17.342.642 (2.115.625) (3.856.708)
Receitas (despesas) operacionais (8.221.828) (8.091.669) (3.538.109) (8.035.761)
Com vendas (202.660) (69.628) (5.000) (142.000)
Gerais e administrativas (7.604.298) (7.800.295) (5.742.999) (8.089.653)
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas (414.869) (221.745) 2.209.890 195.892
Lucro operacional antes das participacfes societarias e do resultado financeiro 8.684.138 9.250.974 (5.653.734) (11.892.469)
Resultado de participacGes societarias (21.127) 759 (8.194) (12.755)
Equivaléncia patrimonial (21.127) 759 (8.194) (12.755)
Resultado financeiro (7.925.312) (5.089.081) (3.282.463) 1.573.335
Despesas financeiras (9.409.124) (5.462.430) (6.169.312) (843.844)
Receitas financeiras 1.483.812 373.349 2.886.849 2.417.179
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicéo social 737.700 4.162.652 (8.944.391) (10.331.889)
Imposto de renda e contribuicao social (2.689.816) (3.010.553) 2.695.281 2.282.996
Do exercicio 0 0 0 0
Diferidos (2.689.816) (3.010.553) 2.695.281 2.282.996
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (1.952.116) 1.152.099 (6.249.110) (8.048.892)
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Esta Administracdo Judicial, visando apresentar as informacdes de maneira que facilite a comparabilidade da demonstracdo, confrontou os dados

de quatro exercicios, sendo eles 2019, 2020, 2021 e 2022, referente a0 mesmo periodo, possibilitando para o usuario da informagdo comparar 0s

resultados da recuperanda em periodos de livre circulagdo, lockdown, circulacao reduzida e retomada da normalidade na circulacao.

Evoluciao da Margem Bruta

80%

60% ‘
de 32%
40%
20%
0%
mesmo
-60%
fev/19 fev/20 fev/21 fev/22
s Lucro Bruto 16.905.966 17.342.642 (2.115.625) (3.856.708)
. Custos dos servigos prestados (36.043.715) (36.399.470) (33.448.880) (39.087.407)
Recelta mmm Receita Liquida de Servigos prestados 52.949.681 53.742.112 31.333.255 35.230.699
Magem Bruta 32% 32% -7% -11%

nesse periodo foi de -7%.

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

Conforme demonstrado no gréafico ao lado,
fevereiro de 2019 apresenta uma Margem Bruta
em um periodo de circulagdo normal, em
fevereiro de 2020, periodo ja de pandemia, fora
apresentada a mesma margem de 32%,
considerando que ainda ndo havia sido decretado
lockdown e a receita seguia estavel, contudo, o
periodo em 2021, periodo de flexibilizacdo na
circulacdo, mas ainda dentro da pandemia, a
Liquida teve uma reducdo de 42%, o que

impactou diretamente na Margem Bruta que

Ja em fevereiro de 2022, o que se pbde observar foi que, mesmo apds a flexibilizacdo da circulacdo, a Receita Liquida ndo retornou ao patamar do

periodo antes da pandemia, 0 que ainda impacta na percepc¢ao da Margem Bruta, que fora de -11%, agravada pelo aumento dos Custos dos Servi¢os

Prestados.
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Jaa Margem Liquida que indica a proporc¢éo do resultado Evolugiio da Margem Liquida

liquido da empresa em relacdo a sua receita liquida total, 60,000,000 s
ou seja, quanto do total faturado num determinado o s
40.000.000
periodo representa o resultado liquido da empresa, pode- s %
se perceber analisando o grafico ao lado que ja em 2019 20000000 10%
0 més de fevereiro ndo apresentava margem positiva. 10.000.000 e
-20%
-10.000.000
;. s - - A -20.000.000 fev/19 fev/20 fev/21 fev/22 25%
Em 2020, unlco eXerCICIO anallsado em que 0 mes de LucroLiquido (prejuizo) do exercicio (1.952.116) 1.152.099 (6.249.110) (8.048.892)
} B A A [ Receita Liquida de Servigos prestados 52.949.681 53.742.112 31333255 35.230.699
fevereiro indicou lucro, também fora 0 Unico més em que =~ —*MeenLigica 4% e 20% 23%
s Receita Liquida de Servicos prestados LucroLiquido (prejuizo) do exercicio —®—Magem Liquida

se apurou margem positiva de 2%, diferentemente dos
exercicios compreendidos no periodo da pandemia em que se apurou aumento constante dos prejuizos apurados, concomitantemente com a reducgéo

da receita liquida, fazendo com que a Margem Liquida caisse drasticamente para 20% em 2021 e 23% em 2022.
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6.4.2 Balango Patrimonial

I. Ativo Circulante

Ativo Circulante

1% 5% 2% _jgq  1® gy 0% 5% 8% gy o gy 4%
—i-

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
Ativo Circulante 185503 177.034 173.348 156.491 174190 158.265 157.630 165.081 177.469 163.002 138.253 126.598 122.142
—o—AH 1% -5% -2% -10% 11% -9% 0% 5% 8% -8% -15% -8% -4%

Conforme demonstrado no grafico supra, o trimestre analisado no presente relatério apresenta reducdo constante, contudo, indicando menor

proporcdo no més de fevereiro, que decresceu 4%. Essa reducdo se deu principalmente pela diminuicdo dos valores escriturados nas contas de

“Bens disponiveis para venda” e “Contas a receber”
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Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 1.574.295
Contas a receber 33.991.589
Dividendos a receber -
Estoques 17.718.054
Tributos a recuperar 649.606
Despesas do exercicio seguinte 9.171.116
Adiantamentos a Fornecedores 3.390.356
Sociedades coligadas e controladas | 31.006.120
Bens disponiveis para venda 3.799.300
Outros ativos 36.952.616

Ferreira Gomes
Advogados

122.142.374
1.252.100  -20 1.899.116 52
32.717.864 -4 22.844.373  -30

11.066.237 -38 12.015.962
649.606 0 657.180 1
8.159.327| -11 7.147.538 |  -12
2.946.756 | -13 5.655.119 92
29.000.865 -6 36.007.665 24
3.799.300 0 - -100
37.006.106 0 35.915.421 -3

Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A¢

CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 | AH (%) Fev/22 AH (%) A redugio do “Contas a Receber”, que variou negativamente

138.253.051 | 126.598.161 -8

em relacdo a janeiro em 30%, devido a reducédo dréastica da
subconta “Outros Valores a Receber” de pouco mais de 9
milhdes. Ja a variagdo negativa percebida na conta de “Bens
disponiveis para venda” que fora zerada no presente periodo,

0 que implicou na reducéo de quase 4 milhdes no grupo.

Em contrapartida as redugdes, o “Caixa e equivalente de Caixa” apresentou em janeiro uma reducdo de 20%, aumentando em fevereiro 52%, devido

a variagdo positiva na subconta “Banco Bradesco”, assim como a conta de “Adiantamento a Fornecedores” que cresceu 92%, ¢ a conta de

“Sociedades Coligadas e controladas”

PARTICIPACOES S/A”.

que sofrera aumento de 6,9 milhdes escriturado na subconta “ FLOSPE EMPREENDIMENTOS E
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E importante destacar que a conta
. . C icdo do Ativo Circulant
Sociedades Coligadas e Controladas, em OMPposican €o AHVe Tarcaiante

todos os meses analisados representava
grande parte do grupo e a mesma poderia I I I I
ser registrada no Ativo Circulante,

quando os valores fossem decorrentes de
fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21  jul/21  ago/21 set/21 out/21 now/21 dez/21 jan/22 Fev/22

relagﬁes usuais entre as organizagﬁes’ m Demais contas 7% 7% 6%  11% 16% 17% 8% 9%  15% 11%  13%  13%  13%
= Outros atives 16% 17%  18%  21%  19%  21%  22%  22%  21%  24%  27%  29%  29%
sendo diferente, os langamentos de saldos ®Sociedades coligadas e controladas 21%  19%  18%  19%  20%  33%  42%  41%  33%  20%  22%  23%  29%
= Estoques 9%  10% 10% 12% 10%  12% 12% 12% 13% 15% 13% 9%  10%
inerentes a relacGes ndo usuais, deve ser Contas a receber 46%  46%  4T%  37%  26%  17%  17%  17%  18%  21%  25%  26%  19%

alocado dentro do Ativo N&o Circulante, conforme determina o Art. 179 da Lei 6.404/768, contudo a conta que passou a representar o maior saldo

do grupo ¢ “Outro Ativos” com 29%, em seguida a conta “Contas a Receber” com 26%.

As contas de menor expressdo, que indicavam menos que 10% foram somadas e agrupadas no grupo de Demais contas, para melhorar a analise

realizada, contudo permanecem descriminadas no quadro acima.

8 Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:
Il - No ativo realizivel a longo prazo: os direitos realizaveis apds o término do exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a
sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas ou participantes no lucro da companhia, que ndo constituirem negocios usuais na exploracéo do objeto da

companhia.
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Il.  Ativo N&o Circulante
Ativo Nao Circulante (Em Bilhoes)
0%
fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 juli21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 -Il J“IZ rlz
A tivo Circulante 2,10 2,19 2,21 2,23 2,23 2,25 2.26 2.26 2,26 2,26 2,28 2,20 2.30
—0—AH 0%o 0%o 1%0 0% 120 1%0 0% 0% 0% 0% 1%0 1%0 0%o
Conforme cenério apresentado no grafico supra, nota-se que
P g P g CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 Fev/22
houveram pequenas variagdes, que para 0 més de fevereiro "o Nio Circulante 2.278.373.563  2.290.427.295 2.295.278.262
representaram um aumento de 5 milhoes no total do grupo. Essa Realizavel a longo prazo 592.694.638 599.845.781 1 606.054.195
] o ) Sociedades coligadas e i i i i
variacdo se deu principalmente aumento das contas de “Tributos | controladas
Diferidos” e “Cont Receber” d . Contas a receber 160.508.297 162.858.419 1 165.502.552
tieridos— © LONtas a Iecebel, que apesar da varlagao SC ' rijp tos Diferidos 411370153 416311376 1 419.837.153
proporcionalmente pequena, representou um valor | Depositos compulsério 20.816.189 20.675.986 -1 20.714.490
. . . Investimento -5.433.600 -5.443.849 0 -5.456.604
consideravelmente alto em relacdo as demais contas, conforme Intangivel 1691112525 1.696.025.364 0 1.694.680.672

destacado no quadro ao lado.

O OO L N O = O
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Do presente grupo, nota-se que em todos os periodos analisados, a maior conta do grupo € a de Intangivel, onde esta registrado os Ativos inerentes

ao Contrato de Concessdo. Além dessa conta, outra conta que tem maior representatividade dentro do Ativo ndo Circulante é a conta de Tributos

Diferidos girando em torno de 18%, todas as demais contas somadas chegam a 7% do grupo.

Composic¢ao do Ativo Nao Circulante

fev/21 mar/21 abr/21 mai21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
H Demais contas 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
®E Intangivel 76% 76% 75% 75% 75% 75% 75% 74% 74% 74%% 74% 74%% 74%
Tributos Diferidos 17% 17% 17% 17% 17% 17% 18% 18% 18% 18% 18% 18% 18%
Contas a receber 7% T T To% T To% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7%
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I11.  Passivo Circulante

Passivo Circulante
6% 3% -2% -3% 61/0—__'______221_\\_11/0 1% 1% -1% -1% 0% 1%
fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 ju21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 EI/‘ZI ! l
mmmm Ativo Circulante  407.024.348 419.968.887 409.898.742 398.231.763 422.465.552 1308.801.186  1.319.983.728  1327.551.202  1340.809.416 1327277457  1319.855.038  1325.410.838  1.336.350.007
=0=AH 6% 3% -2% -3% 6% 210% 1% 1% 1% -1% -1% 0% 1%
CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 T OIEEYZEEG)  Conforme se pode verificar no grafico supra e quadro ao
Passivo Circulante 1.319.855.038  1.325.410.838 0 1.336.350.007 1 Y . . .
0
Eomecedores 85 600.007 | 8L106638| o5 9205508 | 1 lado, a variacdo ocorrida em fevereiro foi de apenas 1%,
Empréstimos e financiamentos 873.139.451 | 873.139.451 0 873.139.451 0 sendo o maior responséve| por esta Variagéo a escrituragéo
Debéntures 61.391.052 61.391.052 0 61.391.052 0 . . ] )
Salarios e encargos sociais 16.891.149  17.008.776 1 18.087.006 6 do Dip Finance, escriturado na conta “Gumi DIP
Tributos a pagar 6.747.976 6.715.689 0 6.536.099 -3 v . . . .
- Pag FINANCE” nos meses de janeiro e fevereiro de 2022, cujo
Dividendos propostos - - 0 - 0
Programa de Recuperagdo Fiscal (REFIS) - ol . - 0 | montante aumentou o grupo em 24 milhdes de reais.
Parcelamentos 150.549.038 150.549.038 0 150.549.038 0
Concessao a pagar 7.306.798 7.306.798 0 7.306.798 0
Adiantamentos Teleféricos - - 0 - 0
Sociedades coligadas e controladas 43.957.108 53.977.404 23 65.909.620 22

Outros passivos 74.272.459 74.215.993 0 71.385.344 -4
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Dessa maneira no gréafico infra, que representa a andlise vertical do passivo circulante e a sua composi¢do em propor¢do, ndo houveram nenhuma
variacdo significante no ultimo trimestre analisado.

Composi¢cao do Passivo Circulante

abr

fevi21 mar/21 /21 mai/21 ]unle jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 Jan/22 Fev/22
M Demais contas 9% 9% 8% 8% 8% 2% 3% 2% 3% 3% 2% 2% 2%
= Quiros passivos 17% 17% 18% 18% 18% 6% 6% 7% 6% 5% 6% 6% 5%
H Sociedades coligadas e controladas 9% 10% 11% 11% 10% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 4% 5%
H Parcelamentos 14% 13% 15% 12% 12% 12% 11% 11% 11% 11% 11% 11% 11%
Debéntures 3% 3% 4% 3% 3% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
= Empréstimos e financiamentos 28% 29% 31% 33% 33% 67% 66% 66% 65% 66% 66% 66% 65%

® Fornecedores 20% 17% 14% 14% 17% 6% 6% 6% 7% 7% 6% 6% 6%
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IVV. Passivo Nao Circulante
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Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.As

H Demais contas
B Outros passivos nio circulante
® Tributos diferidos
m Provisdo para contingéncias
B Parcelamentos
Debeéntures
= Empréstimos e financiamentos

fev/21
1%
3%
15%
6%
8%

4%
63%

mar/21

1%
3%
15%
6%
8%
4%
63%

abr/21

1%
5%
15%
7%
8%
4%
61%

mai/21
1%
5%
15%
6%
8%
4%
60%

jun/21
1%
6%
15%
6%
8%
4%
60%

jul/21
1%
21%
52%
26%
0%
-1%
2%

Composicao do Passivo Nao Circulante

ago/21
4%
21%
52%
25%
0%
-1%
-2%

set/21
3%
21%
53%
25%
0%
-1%
-2%

out/21
3%
21%
53%
26%
0%
-1%
-2%

nov/21

3%
21%
53%
26%

0%

-1%

-2%

dez/21

2%
20%
52%
28%

0%
-1%
-2%

jan/22
2%
20%
53%
28%
0%
-1
-2%

fev/22
2%
20%
53%
28%
0%
-1%
-2%

Em analise do ltimo trimestre, podemos perceber que ndo houve variacao significativa na composi¢do do grupo, mantendo-se a mesma proporcao

entre as contas, mantendo-se “Tributos Diferidos” como a conta de maior expressao no grupo.
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ST AG PA TR IR TALS . Janios Eevio) Como se pode verificar no quadro ao lado, as obrigacoes de
Passivo Nao circulante 365.247.127  366.518.267 367.880.310 longo prazo, registradas no Passivo Nao Circulante,
Fornecedores - - - - - x ~
Empréstimos e financiamentos -7.623.372 | -7.583.249 -1 -7.543.126 0 sofferam néo sofrearam grandes alteragbes dentro do
Debéntures -2.007.130  -1.964.029 -2 -1.920.927 0  trimestre analisado, mesmos assim, vale ressaltar que as
Parcelamentos - -l - -l - o i R
Concessao a pagar 8.351.432 8.033.429 -4 7.711.206 0 contas de “Emprestlmos e financiamentos” e “Debéntures”
Tributosapagar 22.144 16.608| -25 11072 0 seguem com seus saldos “virados”, indicando natureza
Proviséo para contingéncias 102.101.121  101.975.477 O 101.975.477 | -

Tributos diferidos 190.608.304 192.473.179 1 = 194.307.535 0  devedora no grupo em que as contas possuem natureza
Sociedades coligadas e controladas - - - - q

Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) - - - - credora.

Outros passivos nhdo circulante 73.794.629 73.566.851 O 73.339.073 0

V. Patrimdnio Liguido

A Unica alteracdo no grupo em questdo ocorrera nas contas de AH AH
CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 (%) Fev/22 cy

“Resultados Acumulados”, onde fora escriturado o resultado do

Patriménio liquido 727.725.150 721.297.051 -2 713.190.319
exercicio. Capital social 1.186.086.966  1.186.086.966 - | 1.186.086.966 -
Reserva de capital 11.467 11.467 | - 11.467 -

Reserva Legal - - - -l -
Reserva de Lucros a realizar - - - - -
Acbes em Tesouraria - - - i
Prejuizos acumulados - - - -l -
Resultados acumulados -458.373.283 -464.801.382 | 4 -472.908.114 2
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VI. Das Obrigacoes Fiscais/Tributarias

Em relacdo regularidade Fiscal/Tributéria, foram confrontados todos os documentos fornecidos pela recuperanda, com documentos e relatorios

que puderam ser emitidos pelos 6rgaos competentes, a fim de consolidar a informacéo da maneira mais transparente possivel.

A. Fazenda Nacional

Em relacdo aos debitos oriundos da Fazenda Nacional, a - PROCESSO SITUACAO

recuperanda apresentou Certiddo Positiva com Efeitos de 12448.723.546/2018-08  PARCELAMENTO ATIVO

_ B o o 2 11080.732.912/2018-55 SUSPENSO-JULGAMENTO DO RECURSO VOLUNTARIO
Negativa de Deébitos, com ressalva indicando existirem 3 11080 734271/2018-73  SUSPENSO-JULGAMENTO DA IMPUGNACAO
débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal e 4 @ 12448.905.314/2014-34 ' SUSPENSO-MEDIDA JUDICIAL

5 | 12448.905.495/2014-07 SUSPENSO-MEDIDA JUDICIAL
débitos inscritos em divida ativa registrados nos sistemas da 5 12448911.495/2014-38  DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional. Conforme quadro = 7 | 12448.911.640/2014-81 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
8  12448.911.641/2014-25 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
ao lado, com informagdes extraidas do Relatorio de Situagdo = g  12448.911.642/2014-70 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
Fiscal®, emitido em 03/03/2022, existem débitos objetos de 10 | 12448.911.643/2014-14  DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
11 12448.911.644/2014-69 DEVEDOR-EM JULGAMENTO RECURSO (CREDITO)
processos de execugdo que se encontram com exigibilidade 12 = 17227.720.721/2021-11  SUSPENSO-JULGAMENTO DA IMPUGNACAO
13 46215.032.193/2005-66  ATIVA AJUIZADA - GARANTIA - CARTA FIANCA

9 ANEXO Il — Relatério Situagdo Fiscal Supervia
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suspensa. Cabe ressaltar que os documentos ndo apresentam informacdes detalhadas do débito.

Além dos débitos supra, a recuperanda no més 07/2021 apresentou Certiddo Positiva de Débitos Trabalhistas'’, onde constam inscrigdes em face
do inadimplemento de obrigacdes estabelecidas em 35 processos que tramitam no Tribunal Regional do Trabalho — 1° Regido. O referido documento
ndo faz mencao de valores, possuindo apenas informacdes dos processos. Nao fora nova certiddo atualizado, sendo assim, impossibilitando esta

Administracéo de atualizar o status dos processos.

B. Fazenda Estadual

MULTA CECA 175.927 177.236 1 3 178.052 1 dados referentes a apuragdo

MULTA CONTRATUAL AGETRANSP 77 13.752.815 77 13.902.106 1 77 13.995.160 2 da divida tributaria com o

TAXA DE INCENDIO 13 4698 23 4.740 1 23 6431 37

TAXA DE REGULACAO — Estado referente ao més de

AGETRANSP 12 4131461 12 = 4.138.180 - 12 4.142.368 0 _ _

MULTA PROCON 17 1.873.766 17  1.895.404 1 17 1.908.891 2 fevereiro/2022, todavia, em
TOTAL: 122 19.938.668 132 20.117.666 1 132 | 20.230.902 1

consulta ao site do prdprio
6rgdo, estd Administragdo Judicial emitiu um relatério geral*' onde séo acusadas 132 inscri¢des, havendo variacdo consideravel na “TAXA DE

INCENDIO”, aumentando em 14% em relacdo ao periodo anterior, demais, no houveram variagéo significantes.

C. Fazenda Municipal

10 ANEXO I1l — Relacdo de inscrigdes em Certiddo Positiva de Débitos
1 ANEXO V — Relatério PGE - SuperVia.
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Divida (R$) A recuperanda n3o forneceu dados acerca de débitos de ISS, contudo a

ITBI 3.322,20  0,22%

Multa Adm. (Fundagio GeoRio) 1 39013 003%  Secretaria Municipal de Fazenda e Planejamento, em Certiddo de Regularizagao

Multa Adm. (S.M. Salde) 3 1039358  0,70%  do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza expedida em 03/09/2021,

Multa Adm. (S.M. Urbanismo) 109 109.485,74 | 7,34% . . . o

Multa Administrativa 80 139153068 9334% fornecida pela recuperanda para o relatorio anterior, apresenta ocorréncia de
TOTAL 196 1.515.122,33  100,00% | dghito referente ao processo de n® 43532182008 A.l. que Se encontrava

suspenso por decisdo judicial. Sem indicacdo de valores. Ja a Procuradoria Geral do Municipio, em certiddo também fornecida pela recuperanda

apresenta apuracao de 196 ocorréncias de inscri¢des em divida ativa, sendo 93% relacionado a créditos oriundos de multas aplicadas pelo municipio.

VII. Das contingéncias apresentadas

A recuperanda, apresentou nos autos o Relatério Detalhado do Passivo Fiscal?, que é composto pelos parcelamentos fiscais/tributarios ativos e as

provisoes realizadas considerando o periodo de 2014 a 2018.

O unico parcelamento ativo apresentado pela recuperanda possui saldo devedor de R$ 150.948,00 (cento e cinquenta mil, novecentos e quarenta e

oito reais) apurado em 30 de abril de 2021, sendo a parcela mensal de R$ 6.289,50 (seis mil, duzentos e oitenta e nove reais e cinquenta centavos).

Valor com | Qtde ol Saldo Parcela
Empresa | Tributo | Esfera | Periodo | Principal Multa Juros Total pago até
Desconto | Parc 30/04/21 Devedor atual

Supervia | CPRB | Federal 2014/2015| 181.97,64 1 136.479,50 68.303,78 386.755,92  332.163,60 60 | 216.079,04 150.948,00 6.289,50

Folhas 02391/02392 - RELATORIO DETALHADO DO PASSIVO FISCAL 2014 a 2018, do processo principal.
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Segundo o mesmo relatorio, foram registrados PARTE CONTRARIA OCORRENCIAS | PROVISAO
MUNICIPIO DO RIO DE JANEIRO 12 3.537.245,52

73 contingenciamentos que totalizam o

MUNICIPIO DE BARRA MANSA 1 676,57

montante de R$ 55.553.305,25 (cinquenta € PREFEITURA DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO 1 1.888,72
cinco milhdes, quinhentos e cinquenta e trés MUNICIPIO DE DUQUE DE CAXIAS 6 185.279,7
MUNICIPIO DE MESQUITA 1 2.658,67

mil, trezentos e cinco reais e vinte e cinco PREFEITURA MUNICIPAL DE BELFORD ROXO 1 6,88
ferid latéri . MUNICIPIO DE NILOPOLIS 1 1

centavos).  No referido  relatorio  s30 /i,y cipi0 DE QUEIMADOS 2 114.871,85
apresentados contingenciamentos para SUPERVIA CONCESSIONARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO S.A. 9 1.193.328,92
o . MUNICIPIO DE NOVA IGUACU 15 6.17.392,5
créditos de esfera Nacional, Estadual e \;uNiciPIO DE MAGE 1 8.877.4
Municipal, conforme se pode verificar no FAZENDANACIONAL 3 122.647,65
] PREFEITURA DA CIDADE DE NOVA IGUACU 2 668.46,97

quadro infra. PREFEITURA DE QUEIMADOS 2 636.829,69
UNIAO FEDERAL 3 5.5.496,43

ESTADO DO RIO DE JANEIRO 7 4.28.924,12

MUNICIPIO DE SAO JOAO DE MERITI 3 33.715.726,77

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CEF / FAZENDA NACIONAL 1 -

INSS - INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDADE SOCIAL 1 -

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO 1 -

TOTAL PROVISIONADO 73 55.553.35,28
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6.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel proceder
a elaboracéo dos Indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ*2, analisando o Gltimo trimestre

(Dezembro, Janeiro e Fevereiro), visando fornecer informacao sobre a atual posicdo econémico financeira da recuperanda.

a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcao das obrigagoes assumidas perante terceiros, a Curto - Fy—gG-—" Liquidez | Dez/21 | Jan/22 | Fev/22

Ativo Circulante o maneira que o resultado é quanto a Corrente 010 ' 010 | 0,09

prazo, em relacdo ao AC, pela férmula LC = ——
Passivo Circulante

empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obriga¢des assumidas.

13 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relagdo entre as obrigagGes assumidas a Curto - |ErFTH. Liquidez |Dez/21|Jan/22 | Fev/22

i o . . Disponibilidad : A
prazo em relacéo as disponibilidades, calculando da seguinte maneira: LI = ——eom? 22222 Imediata/Instantanea 0,00 = 0,00 = 0,00
Passivo Circulante

c) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relacdo de todo o ativo realizavel a curto e longo pazo em [T Liquidez | Dez/21 | Jan/22 | Fev/22

relacdo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela férmula LG =  Geral ou Total 043 043 043

Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’
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indice de Liquidez

L e e e S

dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai21 jun/21  jul/21 ago/21  set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22  fev/22

Geral ou Total 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45 0,44 0,45 0,44 0,44 0,44 0,45 0,44 0,43 0,43 0,43
—O—Seca ou Acid Test 0,46 0,44 0.41 0,38 0,38 0,35 037 0,11 0,11 0,11 0.12 0,10 0,09 0,13 0,13
—O—Corrente 0,50 0,48 0,46 0,42 0,42 0,39 0,41 0,12 0,12 0,12 0,13 0,12 0,10 0,10 0,09

Conforme se verifica no gréfico ao lado, em nenhum dos periodos analisados, os indices estiveram proximos de 1 (um). A Liquidez Corrente, que
mede o Ativo Circulante em relagdo ao passivo Circulante, em fevereiro/22 manteve-se equiparado aos meses anteriores, indicando que para cada
real registrado nas obrigac@es de curto prazo, teriam apenas R$ 0,10 (dez centavos) para cobrir. Por sua vez, a Liquidez Geral, que considera além
do Ativo e Passivo Circulantes, os Realizaveis e Exigiveis a longo prazo, é possivel notar que a situacdo da recuperanda é mais consistente no
cenario de longo prazo. Ja o indice de Liquides Imediata que considera as Disponibilidades para cobertura do Passivo Circulante, registraram em
fevereiro/2022 menos de um centavo para suprir cada real registrado nas obrigac6es de curto prazo, indicando que o0s ativos imediatamente liquidos

n&o seriam suficientes para honrar essas obrigacoes.
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d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a propor¢do que o capital de terceiros possui em relacdo ao capital _
Indicador Dez/21 | Jan/22 | Fev/22
o , N d Dez/21 | Jan/22 | Fevi22 |
proprio da empresa, calculado pela formula E = X 100. Endividamento 232% @ 235% @ 239%

Patrimonio Liquido

e) Rentabilidade do Patriménio (ROE)

O indicador em questdo calcula o retorno em lucro gerado em relacdo ao patriménio liquido, fev/21 | fev/22

exprimindo o quanto a empresa ¢ eficiente em ser rentavel com os recursos disponiveis, calculado ' Rentabilidade do Patriménio  -1% = -2%

Lucro Liquido

100.

pela formula ROE =

Patrimonio Liquido
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Indicadores combinados

>————— g

L r =P —il - = = . - o— _.__,_,_.—-—-.——.-
fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22

—@-—Endividamento 201%  202%  209% 211% 217%  221%  2249%  226%  229%  226% 232%  235% 239%
—@-—Rentabilidade do Patriménio -1% -2% -49%% -5% -6%0 -7% -7% -8% -8% -8% -10% -1% -2%

O Endividamento é o indice que tem por objetivo demonstrar qual propor¢do do capital de terceiros em relacdo ao capital proprio. Observando o
grafico supra é possivel perceber que a recuperanda apresenta um grau de endividamento onde o capital de terceiros é mais do que duas vezes
maior do que o capital proprio. Importante frisar que, o endividamento com terceiros segue aumentando desde as primeiras analises realizadas,
muito embora grande parte seja originada em virtude de financiamentos realizados para a manutencéo das atividades, como o DIP por exemplo,

que fora autorizado no periodo Recuperacional.

Acerca Rentabilidade do Patriménio, ndo houve indicativo de rentabilidade em nenhum dos periodos analisados, sobretudo, destacando 0 més em

evidéncia, é percebida uma piora em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termometro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de um
indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econdmico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo os seguintes

critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, obtiver 7 —

acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econémica.

——  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacdo 2

estavem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia. !
0
1 PENUMBRA
2

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica 3

risco iminiete de faléncia. -4

INSOLVENCIA
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. . . . P -~ A = LL
O célculo desse indice se da pela formula Previsao de Insolvéncia = 0,05 x ot 1,65 x

Passivo Total
PL

Aplicando o modelo de previsdo de insolvéncia ou termdmetro de KANITZ, no
trimestre, constatou-se que a recuperando encontra-se no estado de penumbra, uma
vez que, analisando o trimestre (dezembro, janeiro e fevereiro), os indicadores

permanece em 0,2 dezembro, janeiro e fevereiro/2022 em 0,3.

Ainda que tenha havido considerdvel queda nos fatores de insolvéncia
apurados no trimestre, trata-se da reclassificacdo dos maiores saldos Passivo nao
Circulante para o Passivo Circulante, o que ensejou a queda dos indices de Liquidez
e a manutencdo desse indicador. O modelo de previsdo de insolvéncia de Kanitz
indica que a empresa se encontra no estado de penumbra, motivo pelo qual a

recuperanda deve manter-se em estado de alerta quanto a sua liquidez.

E importante frisar que os indicadores desse modelo de previsio vém sofrendo quedas
constantes desde 2020, conforme pode-se verificar no quadro abaixo.

L T N T e S T N

' ' ' '
[

Ativo Total

Passivo Total

dez/21

+3,55 X

e =T Y T T - |

o A d b

&

jan/22

AC—Estoques

A e = e w B

b

L

AC
+1,33x v 1,06

, € 0 resultado aplicado ao termdmetro infra, gera a informacg&o necesséria a interpretacdo da situacdo compreendida na analise.

fev/22
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Evoluciao da previsao de insonvéncia de Kanitz

0.3 0.3
0,2 0.2 0.2 0.3 ; s
: : 0.2 0.2

ago/21 set/21 out/21 nov/21  dez/21 jan/22 fev/22

2020 jan/21 fev/i21 mar/21  abr/21 mai21  jun/21 jul/21
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6.5 Lista de Credores

Considerando a atual fase processual, esta Administracéo Judicial promoveu a consolidacao da relacéo de credores da recuperanda, detalhada
a0 ANEXO VI* deste instrumento. Analisando as alteragBes ocorridas pela consolidagdo, demonstradas na imagem infra, sendo os valores
destacados em vermelho os mesmos apresentados pela recuperanda e os valores destacados em verde os valores consolidados por esta
Administracdo Judicial, temos que o total dos créditos aumentou em 2%, que corresponde a quantia de R$ 27.619.756,17 (vinte e sete milhdes
seiscentos e dezenove mil setecentos e cinquenta e seis reais e dezessete centavos. Essa variacdo se deu pelo aumento dos créditos

relacionados na Classe I11, que apesar de ter tido a menor variagdo em termos de percentual, teve 0 maior aumento em termos financeiros,

cujo valor acrescido foi de R$ 23.112.919,51 (vinte trés milhGes cento e doze mil novecentos e dezenove reais e cinquenta e um centavos).

Variacéo da

Consolidagdo Proporgéo por classe

Classe Valor Anterior Valor

1.202,3 12254

1.200,0
1.000,0 Classe | 7.463.743,06 10.425.306,03 40% 0,84%

800,0 M Anterior

600,0 Atual Classe I 1.202.318.564,78 1.225.431.484,29 2% 98,62%

400,0

200,0 75 104 52 68 Classe IV 5.213.212,07 6.758.485,76 30% 0,54%

0,0 — —
Classe | Classe Il Classe IV
1.214.995.519,91 1.242.615.276,08 2% 100,00%

14 ANEXO VI — Lista de Credores Consolidada por Recuperanda






PERICIA

AUDITORIA Supervia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.4¢
AUDITORIA Ferretra Gomes  sw p

CONTABILIDADE Advogados

6.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comegarao a ser pagos somente ap0s a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apos a Assembleia Geral de Credores,

ainda ndo foram apresentadas informac0es de pagamento realizados.

6.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido aprovado.
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14.787.226/0001-99 - (25/10/2011)

Av. Paulista, 1842, andar 9 conj. 97 — parte, Bela Vista, Sao
Paulo — SP, CEP 01.310-945.

Atividades:

70.20-4-00 — Atividades de consultoria em gestdo empresarial,
exceto consultoria especifica (Dispensado*).

Capital Social: R$ 500,00

Quadro de Sécios e Administradores:

Presidente — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

Conselheiro de Administragcdo — Alexandre Carmona Cortes
Conselheiro de Administracdo — Kazuhisa Ota

Conselheiro de Administracdo — Kazuki Hama
|

auxiliar no gerenciamento dos recursos,

relacionados a todo o “Grupo SuperVia”.

AUDITORIA [ icipaco
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bem como

Coligada da SuperVia, a empresa constituida em 2011, tem por objetivo

investimentos
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7.1 Das Andalise Societaria

Em relacéo a analise societaria, foram solicitados a recuperanda os Ultimos atos registrados N0 | [ g3 aGE FLOSPE_22.05.21.doc

6rgéo competente para que fosse procedida a presente analise, contudo, dos 03 (trés) arquivos | & AGOE_31.07.2020_FLOSPE_Estatuto
@ ARCA FLOSPE 29.04.21_Reeleicdo da Diretoria.doc

fornecidos somente 01 (um) possuia selo de registro na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Figura 3: Documentos fornecidos pela recuperanda.
Conforme consulta realizada no site da mencionada Junta Comercial, o Ultimo arquivamento

refere-se a A.R.C.A.™® realizada em 23/09/2020, contudo, dos documentos fornecidos pela recuperanda, somente a A.G.O.E.'® realizada em
31/07/2020 foi disponibilizado, conforme arquivo “AGOE_31.07.2020 FLOSPE Estatuto”. Os demais documentos nao possuem selo de registro
no orgao competente, todavia, esta Administracdo Judicial os considerou como validos, uma vez que resta apenas seu arquivamento no 6rgao

competente.

7.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com o documento enviado pela recuperanda “ARCA FLOSPE 29.04.21 Reeleicdo da Diretoria.doc”, é deliberada a reeleicdo do Sr.
Antdnio Carlos Sanches, permanecendo como Diretor Presidente, e o Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto, permanecendo como Diretor

Financeiro. No referido ato ndo ha consolidacdo do Conselho de Administracao.

15 A R.C.A. — Ata de Reunido do Conselho Administrativo.
16 A G.O.E. — Ata de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria.
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Jano AGEY de 28 de maio de 2021, registrou-se a rentincia do Sr. Kazuki Hama, como membro efetivo do Conselho de Administragdo da
Companhia. Também fora aprovada a eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda, como membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia, bem

como sua consolidagdo, passando a figurar da seguinte maneira:

Cargo Nome CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08
(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(c) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20

7.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social a prestacdo de servigos de assessoria de gestdo, incluindo:

Objeto Social

(a) Orientacdo e assisténcia operacional para a gestdo de negdcios;

(b) Consultoria na negociacdo de contratos e aquisicao e venda de bens e servigos, conforme as especificacdes técnicas fornecidas por seus
clientes;

(c) Controle orcamentario de empreendimentos e gestdo de recursos necessarios a respectiva implantacdo, podendo inter alia, para tanto,
assumir a condicao de depositario fiel de recursos e bens de terceiros;

(d) A participagao no capital de outras sociedades prestadoras de servicos afins, correlatos e/ou complementares.

17 AGE — Assembleia Geral Extraordinaria.





PERICIA

AUDITORIA Ferretra gom{?,s FLOSPE Empreendimentos e Participagdes S.4¢

OUTSOURCING
CONTABILIDADE Advogados

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

7.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa & Avenida Paulista, 1.842, 9° Andar, conjunto 97 (parte), Edificio Cetenco Plaza Torre Norte, Bela
Vista, CEP 01.310-200, S&o Paulo - SP, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

7.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatdrio referente ao seu quadro de funcionarios.

7.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatdrio referente a suas operacées.
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7.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente anélise tem por objetivo fornecer informac6es acerca da posi¢do contébil financeira da recuperanda, considerando como base todos 0s
documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balango Patrimonial (.xIsx), Balancetes
(.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xIsx), Demonstracdo de Mutagdo do Patriménio Liquido (.xIsx), Demonstracdo do Resultado
Abrangente (.xIsx), Demonstracdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicdo do Passivo (.xIsx) e ECD'® e ECF®® (.pdf e .sped). De posse dos

documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente analise.

18 Escrituracdo Contabil Digital 2020
19 Escrituracdo Contabil Fiscal 2020
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7.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Demonstracao do Resultado do Exercicio Fev/19 Fev/20 Fev/21 Fev/22
Receita bruta de servigos prestados 232.000 34.400 32.200 37.926
Bilheteria - - - -
Aluguéis de espacos publicitarios e - - - -
comerciais
Outras receitas 232.000 34.400 32.200 37.926
Receita de construcéo - - - -
Impostos sobre servicos, dedugdes e (33.060) (4.902) (4.589) (5.404)
abatimentos
Receita liquida de servigos prestados 198.940 29.498 27.612 32.522
Custos dos servigos prestados - - - -
Custo de construcéo - - - -
Lucro Bruto 198.940 29.498 27.612 32.522
Receitas (despesas) operacionais (191.856) (29.850) (26.400) (32.853)
Com vendas - - - -
Gerais e administrativas (191.856) (29.850) (26.400) (32.853)
Outras (receitas) despesas operacionais, - - - -
liquidas
Lucro operacional antes das participacoes 7.084 (352) 1.212 (332)
societarias e do resultado financeiro
Resultado de participacGes societarias - - - -
Equivaléncia patrimonial - - - -
Resultado financeiro (32.730) (15.836) (4.227) (7.586)
Despesas financeiras (32.730) (15.836) (4.296) (7.787)
Receitas financeiras - - 69 200
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda (25.646) (16.188) (3.015) (7.918)
e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicdo social - - - -
Do exercicio - 2.418 - -
Diferidos - - - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (25.646) (13.770) (3.015) (7.918)

FLOSPE Empreendimentos e Participacoes S.A¢

Diferentemente  das analises  anteriores,  esta
Administragdo Judicial, visando apresentar dados mais
relevantes para o presente relatério, procedeu com a
analise dos mesmos periodos em exercicios diferentes,
possibilitando a comparabilidade do mesmo més em

épocas distintas.

Analisando o quadro ao lado, nota-se que em fevereiro
de 2019 no grupo de “Receita bruta de servigos
prestados” foi apurado R$ 232.000,00 (duzentos e trinta
e dois mil reais), oriundo da conta de “SERVICOS
PRESTADQO”. Contudo, nos anos seguintes houve uma
reducdo considerdvel nas prestacBes de servicos,
diminuindo 574% comparando com fevereiro de 2020 e
mantendo em fevereiro de 2021 e 2022. Tal reducdo
refletiu também na apuracdo da “Receita liquida de

servigos prestados” de 574%.
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Nota-se também, quando consideradas as despesas “Gerais e administrativas”, “Receitas (despesas) operacionais”, cujo valor apurado em fevereiro

de 2019 foi de R$ 198.940,00 (cento e noventa e oito mil novecentos e quarenta reais) reduziu em fevereiro de 2020 em 574%, néo houve reducao

ou aumento considerdvel em fevereiro de 2021 e 2022. A recuperanda apurou um prejuizo em todos os anos analisado, conforme demonstrado no

quadro acima.

Evolucao da Margem Bruta

e~ T
fev/19 fev/20 fev/21 fev/22
Lucro Bruto 198.940 20.498 27.612 32522
mmm Receita liquida de servicos prestados 198.940 29498 27612 32.522
=—@—DNMargem Bruta 100% 100% 100% 100%

mmmm Receita liquida de servicos prestados

Lucro Bruto =@ Margem Bruta

analisados, tanto em 2021 quanto agora em 2022.

Considerando a evolucgédo da Receita Liquida
em relacdo ao Lucro Bruto apurado, é
possivel calcular a Margem Bruta, um dos
principais indicadores para medir a
lucratividade da empresa. Assim como nos
periodos anteriormente analisados, com 0s
dados fornecidos pela recuperanda, fora
apurada uma Margem Bruta de 100%, essa
margem se repete de maneira constante em
todos os periodos analisados, uma vez que

ndo ha apuracdo de custos nos periodos
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) . A Margem Liquida indica a proporcdo do resultado
Evolucao da Margem Liquida (Em Milhares de reais)
liquido da empresa em relacdo a sua receita liquida total,
ou seja, quanto do total faturado num determinado periodo

representa ao resultado liquido da empresa.

fev/19 fev/20 fev/21 fev/22 . .
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio  (25.646) (13.770) (3.015) (7.918) Analisando os resultados mensais do mesmo periodo nos
Receita liquida de servigos prestados 198.940 20498 27612 32522 L. B
Margem Liquida -13% -47% -11% -24% quatro ultimos anos, podemos notar que em fevereiro de
Receita liquida de servicos prestados Lucro liquido (prejuizo) do exercicio Margem Liquida 20200 preriZO apurado representou 47% de toda receita,

0 que em proporcdo foi 34% maior que em 2019. Ja nos
anos de 2020 e 2021 a margem negativa se manteve entre 11% e 24%, respectivamente, demonstram que o corrente ano, apesar de apresentar uma

receita maior, indicou margem inferior, ja que apurou-se um prejuizo maior que no ano anterior.
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7.4.2 Balango Patrimonial

I. Ativo Circulante

AUDITORIA Teﬁngd gomes FLOSPE Empreendimentos e ParticipagGes S.A¢

Ativo Circulante

®
. . . . . . . . . I I I
fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
Ativo Circulante 25.606.976 21.454.059 18.589.765 16.374.568 36.909.695 40.109.723 53.035.366 54.239.833 46.190.966 34.284.653 18.203.454 16.222.901 23.252.882
®-AH 16% -16% -13% -12% 125% 9% 32% 2% -15% -26% -47% -11% 43%

Conforme demonstrado no grafico supra, o trimestre analisado no presente relatério apresenta um aumento em fevereiro de 2022, cuja variacdo

representou 43% em relagdo ao més anterior. Esse aumento se deu principalmente pelo o subgrupo “Caixa ¢ equivalentes de caixa”, nas contas

“Banco Itau” e “Banco Bradesco Aplic. Financeira”.
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CENTAG FAT G A o VIR © 9rupo do Ativo Circulante sofreu redugo de 11% em janeiro de
Circulante 18.203.454 16.222.901 -11 23252882 43 2022, devido a diminuigéo dos saldos do “Caixa e Equivalente de
Caixa e equivalentes de caixa 8.253.274 6.164.178 -25 13.076.342 112 (Caixa”, que variou negativamente no periodo em 25% nas
Conta Reserva 9.418.899  9.492479| 1 9.575.679 1 subcontas “Banco Ital” e “Banco Santander Aplic. Financeira”,
Contas a receber 272.396 307.990 13 343584 | 12 ) - .

- contudo, em fevereiro de 2022 a conta “Caixa e Equivalente de
Dividendos a receber - -l - -l -
. 0 x R .
Estoues ) R __ Caixa” aumento em 112% em relacdo ao més anterior.
Tributos a recuperar 258.455 257.825 - 256.848 -
Despesas do exercicio seguinte - - - - -
Adiantamentos a Fornecedores 430 430 - 430 - O subgrupo de “Contas a Receber” aumentou 12% em

Outros ativos . i - ~L~ | fevereiro/2022 devido a variagao ocorrida na conta de “Clientes

Receita Assessoria” que finalizou o periodo com saldo de R$ 343.584,00 (trezentos e quarenta e trés mil quinhentos e oitenta e quatro reais.)

E importante destacar que a conta “Caixa o o
Composicio do Ativo Circulante

e equivalente de caixa” até novembro
2021, representava grande parte do grupo,
deixando de ser em dezembro 2021 e
janeiro 2022, passando a compor 0 maior
saldo a conta de “Conta Reserva” e em I I I I

Rv20  fev2l  maw2l  an2l  mazl g2l 2l ago2l  seb2l  owdl  mov2l | des2] | jmRz v

fevereiro de 2021 a “Caixa e equiValente mDemais Afivos 0.4% 1.2% 14% 1.6% 2.0% 1.0% 1.0% 0.8% 0.8% 1.0% 1.5% 2,9% 3.5% 2.6%

Conta Reserva 72.5% 35.6% 42.5% 49.2% 55.9% 249% 23.0% 17.4% 17.1% 20.2% 274% 51.7% 58.5% 41.2%

de caixa99 aSSumiu novamente Com 56% M Caixa ¢ equivalentes de caixa  27.1% 63.2% 56.1% 49.2% 42.1% 74.2% 76.1% 81.8% 82.0% 78.8% 71.1% 45.3% 38.0% 56.2%
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As contas de menor expressao, que indicavam menos que 10% foram somadas e agrupadas no grupo de “Demais ativos”, para melhorar a analise

realizada, contudo permanecem descriminadas no quadro acima.

I1.  Ativo No Circulante

Nao Circulante 50 50 - 50 -

Realizavel a longo prazo 50 50 - 50 - No Ativo Néo Circulante, a Unica conta com saldo, nos periodos
Sociedades coligadas e controladas - - - - -
Conta Reserva - - - - -
Contas a receber - - - - - de R$ 50,00 (cinquenta reais), repetindo os dados do més anterior.
Tributos Diferidos - - - - -

Depésitos compulsério 50 50 - 50 -

Investimento - - - - -

Intangivel - - - - -

analisados, foi a conta de depositos compulsorios, que apresenta um saldo
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I11. Passivo Circulante

Passivo Circulante

fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul’21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
Passivo Circulante 40.097.770 35.947.990 33.087.078 30.897.420 51.437.057 54.644.488 67.579.626 68.784.571 60.740.793 48.846.162 32.819.184 30.845.637 37.883.536

®-AH 10% -10% -8% -7% 66% 6% 24% 2% -12% -20% -33% -6% 23%
O Passivo Circulante possui saldo registrado em apenas trés CENTAG PAT RGN LA et | e .
contas, em todo o periodo analisado. Em todos os periodos a ' Circulante 32.819.184  30.845.637 -6 37.883.536
Fornecedores 1.809.245  1.840.345 2 1.871.445 2

conta “Sociedades Coligadas e Controladoras” é a que o P
Emprestlmos e financiamentos - - -

representa 0 maior saldo e a maior variagdo do grupo. Em  Debéntures - - -

. Salarios e encargos sociais - - -
49
fevereiro/22 houve um aumento de 24%, onde a conta Tributos a pagar 3818 127 16 126 0

“Supervia Concessionaria S.A.” que teve aumento de 49%, Dividendos propostos - - -
] . . Programa de Recuperacédo Fiscal (REFIS) - - -
cujo montante perfaz R$ 6.904.000,00 (seis milhdes € ' parcelamentos ; N

novecentos e quatro mil reais). i‘;?::tsjriz :tgnga;eféricos - il

Sociedades coligadas e controladas 31.006.121 | 29.000.865| -6 36.007.665 24
Outros passivos - - - - -
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o o Conforme demostrado no grafico ao lado, onde
Composicao do Passivo Circulante

apresentamos a composicao do Passivo Circulante, pode-

se confirmar a maior proporcdo da conta “Sociedades

coligadas e controladas”, variando sempre em 95 a 97%

do total do grupo, e em seguida a conta de

13 2
- e Em Em e = = = = = m W m Fornecedores”.
fevi21l mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/i21 dez/21 jan/22 fev/22
Sociedades coligadas e controladas ~ 96% 96% 95% 95% 97% 97% 97% 97% 97% 96% 94% 94% 95%
M Fornecedores 4% 4% 5% 5% 3% 3% 3% 3% 3% 4% 6% 6% 5%

mFormecedores Sociedades coligadas e controladas

IVV. Passivo Nado Circulante

A empresa néo registrou saldo em suas obrigacdes de longo prazo, dentro do periodo analisado.
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V. Patrimbnio Liguido

CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/21 AH (% Fev/22 AH (%

Patrimonio liquido (14.615.680) | (14.622.686) - (14.630.604)

Capital social 50 50 - 50 -
registro dos prejuizos nos resultados acumulados da Reservade capital - - - - -
Reserva Legal - - - - -
Reserva de Lucros a realizar - - - - -
Social Integralizado e o Capital Social a Integralizar. Acles em Tesouraria - - - - -
Prejuizos acumulados - - - - -
Resultados acumulados (14.615.730) (14.622.686) -1 (14.630.654) -
Dividendos Propostos - - - - -

A Unica alteracao presente no Patrimonio Liquido é oriunda do

recuperando, fora essa alteracdo, so estdo registrados o Capital
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V1. Das Obrigac0Oes Fiscais/Tributérias

CERTIDAO STATUS

Certiddo de Tributos Relativos a Divida Ativa CERTI DAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA
£ lac3 Passi Fiscal/Tributario. | da Unido DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOSFEDERAIS
m relagao ao Passivo  Fiscal/Tributario, E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO (Valida até 03/07/2022)

aoresentados os documentos relacionados no - . Situacdo regular perante o Fundo de Garantia do Tempo de
p Certificado Regularidade FGTS FLOSPE Servico - FGTS. (Valida até 20/03/2022)

quadro ao lado, onde foi possivel identificar as |Certiddo Trabalhista Sem documento

. . . Certidéo de Regularidade Fiscal do Estado Sem documento

seguintes informagoes: Certiddo de Divida Ativa do Estado Sem documento
Certiddo Negativa de ISS Situacdo regular (Valida até 04/04/2022)

Certidao da Procuradoria Geral do Municipio Sem documento
Relatério Situacio Fiscal - Flospe Certiddo com apontamento de parcelamento com
¢ P exigibilidade suspensa (Valida até 30/08/2022)

A. Fazenda Nacional

Conforme Relatério de Situacdo Fiscal emitido em 01/02/2022 a Unica anota¢do encontrada € relativa ao parcelamento de Multa no processo de n°

11080.729.037/2018-24, que se encontra com sua exigibilidade suspensa.
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B. Fazenda Estadual

Né&o foram apresentados documentos que permitissem emitir relatorio sobre a situacédo fiscal/tributéaria estadual da recuperanda.

C. Fazenda Municipal

Né&o foram apresentados documentos que permitissem emitir relatorio sobre a situacao fiscal/tributaria estadual da recuperanda, Gltimo relatério

encaminhado foi com data de 19/07/2021.

7.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel proceder
a elaboracdo dos Indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZ?, no exercicio de 2020 em
comparacdo com o ultimo trimestre (Dezembro 2021, Janeiro e Fevereiro/2022), visando fornecer informacéo sobre a atual posi¢cdo econémico

financeira da recuperanda.

20 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.
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a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcao das obrigacOes assumidas perante terceiros, a curto ‘ indice de Liquidez Dez/21 Jan/22 Fev/22
055 | 053 | 0,61

Ati Ci lant . ,
212 de maneira que o resultado é quanto Corrente

prazo, em relacdo ao AC, pela formula LC =

Passivo Circulante

a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obrigacfes assumidas.

b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relagéo entre as obrigac6es assumidas a curto indice de Liquidez Dez/21 Jan/22 Fevi22

. N . . Disponibilidad - A
prazo em relacéo as disponibilidades, calculando da seguinte maneira: LI = ———=————. Imediata/Instantanea| 025 | 020 | 035
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¢) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relagdo de todo o ativo realizavel a curto e longo pazo em iR Liquidez Dez/21 Jan/22 Fev/22
relacdo as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela férmula LG = | Geral ou Total 0,55 | 0,53 | 0,61

Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’

O indice de liquidez corrente avalia a

fndices de Liquid - iqui
ndices de Liquidez capacidade da empresa de liquidar as

M obrigacbes de curto prazo, com o ativo

m circulante. Como se pode verificar, desde o
D——-O_—Q—O_-—-—"'D_—O___O_O—_O_—_O_—‘-Q—o__———o . . , .
primeiro periodo analisado, as contas

fev/21  mar/21  abr/21  mai21  jun/21 jul’21 ago/21 set/21 out/21 nov/21  dez/21 jan/22 fev/22

—O—Geral ou Total 0,64 0,60 0,56 0,53 0,72 0,73 0,78 0,79 0,76 0,70 0.55 0,53 0,61 reglstradas no ativo circulante ndo sdo
Imediata/Instantinea 0,40 033 028 022 053 056 064 065 060 050 025 02 035

—O—Seca ou Acid Test 0,64 0,60 0,56 0,53 0,72 0,73 0,78 0,79 0,76 0,70 0,55 0,53 0,61 suficientes para cobrir as obrigagf)es de

—O—Corrente 064 060 05 05 072 073 078 07 07 07 055 053 06l

curto prazo. No caso da liquidez imediata,
um indicador elevado pode indicar liquidez abundante e ser considerada desnecessaria se levada em consideracdo a atividade e a operacdo da
empresa analisada. Ja a liquidez geral, que apresenta o melhor dos indices apurados, ndo € ideal, visto que o ideal seria que indicasse valor superior

a 1. Contudo, os indices encontrados sdo satisfatorios, tendo em vista estarem proximos do ideal.
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d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a propor¢do que o capital de terceiros possui em relagcdo ao capital indice Dez/21 Jan/22 Fev/2?2
: Endividamento | ** ** **
proprio da empresa, calculado pela formula E = Pat‘:;?;foﬁii — X 100.
e) Rentabilidade do Patrimonio (ROE)
O indicador em questdo calcula o retorno em lucro gerado em relagéo ao patriménio liquido, Dez/21 Jan/22 Fev/22

Rentabilidade do Patrimonio *x ** **

exprimindo o quanto a empresa € eficiente em ser rentdvel com os recursos disponiveis,

Lucro Liquido

calculado pela formula ROE = X 100.

Patrimonio Liquido

O indicador de Endividamento demonstra valores fora do padrdo de analise, devido a apresentacdo de Patriménio Liquido negativo em todos 0s
periodos analisados, assim como o indicador de Rentabilidade do Patriménio, que além do Patriménio Liquido ser negativo, apresenta prejuizo nos

exercicios.
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f) Termdmetro de Kanitz

O Termdmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na anélise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de um
indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo os seguintes

critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia, obtiver 7 —

acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econémica.

=—  SOLVENCIA

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacdo 1
, . . A . 0

estdvem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia.
1 PENUMBRA
2
-3
-4 R

INSOLVENCIA

-5

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica %

risco iminiete de faléncia.
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LL Ativo Total AC—Estoques

O célculo desse indice se da pela formula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 x — + 1,65 X —————— + 3,55 X + 1,33 X a 1,06 x
PL Passivo Total PC
W, e o resultado aplicado ao termdmetro infra, gera a informacéo necessaria a interpretacao da situacdo compreendida na analise.
dez/21 jan/22 fev/22
Aplicando o modelo de previsdo de insolvéncia ou termdmetro de KANITZ, no 7

exercicio de 2022 constatou-se a solvéncia da recuperanda, comparando ao ultimo

trimestre (Dezembro, Janeiro e Fevereiro), percebe-se uma aumento em Fevereiro/22, 4
continua assim, na margem de solvéncia. 3

2
Dessa forma, constata-se que, em nenhum dos periodos analisados a recuperanda 1

esteve perto da regido de penumbra, ou seja, esteve solvente em todos os periodos.
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De acordo com o informado pela recuperanda, na lista de credores apresentada na inicial, apenas a Supervia figurou o presente quadro, até

mesmo apos a consolidacao da relagdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, conforme quadro infra:

1,0

0,5
0,0

Classe | Classe lll

7.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comegarao a ser pagos somente ap0s a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apos a Assembleia Geral de Credores,

ainda nao foram apresentadas informac6es de pagamento realizados.

Classe IV

M Anterior

| Atual

0,0

Classe

Classe |

Valor Anterior

0,00

0,00

0,00%

Classe Il 1.624.445,43 1.624.445,43 100,00%
Classe IV 0,00 0,00 0,00%
1.624.445,43 1.624.445,43 100,00%
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7.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacdo Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido aprovado.
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8. SC Empreendimentos e Participacoes S.A.

03.781.576/0001-21 - (24/04/2000)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro —
RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

73.12-2-00 — Agenciamento de espacos para publicidade,
exceto em veiculos de comunicag&o.

Capital Social: R$ 100.000,00
Quadro de Sécios e Administradores:

Diretor — Antdnio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto
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Como uma das subsidiarias da SuperVia, a empresa tem por
objetivo a exploracdo de empreendimentos assessorios relacionado a
concessdo. Nesse caso, especificamente, toda operacdo relacionada a
comunicacdo e propagando para 0s trens e outdoors da malha
ferroviaria, assim como as locagdes de estabelecimentos comerciais

das estacdes, ou seja, atividades relacionadas as receitas ndo tarifarias

do “Grupo SuperVia”.






PERICIA
AUDITORIA
OUTSOURCING
CONTABILIDADE

8.1 Das Estrutura Societaria

SC Empreendimentos e Participagdes S.A

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta Administracdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre os meses de

julho e agosto deste ano, os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem como do

seu efetivo registro no 6rgao competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relagdo aos acontecimentos, além de detalhar suas deliberacdes.

SC EMPREENDIMENTOS
E PARTICIPACOES S.A.

29/04/2021

29/07/2021

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO
DE ADMINISTRACAO

- Aprovagao por unanimidade dos presentes do CA SC, a PD.CA SC - 01/21 SC
Empreendimentos e Participac@es S.A. ("SC") - Recomendacéo para aprovacao
das Demonstragdes Financeiras, Destinagdo do Resultado do Exercicio Findo em
31/12/2020 e a PD.CA SC - 02/21 SC Empreendimentos e participagdes S.A.
("SC") - Reeleicdo da Diretoria Estatutaria da SC, permanecendo como Diretor
Presidente, o Senhor Antonio Carlos Sanches, e como Diretor Financeiro, o Sr.
Fernando Augusto Ginjas Pinto, ambos para 0 mandato unificado com término em
30 de abril de 2024.
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PERICIA
AUDITORIA
OUTSOURCING
CONTABILIDADE

30/04/2021

q-gpferreim Gomes

11/08/2021

Advogados

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
ORDINARIA

SC Empreendimentos e Participagdes S.A

- Aprovagdo da prestacéo de contas da administracdo, as Demonstracoes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e
a destinacéo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no
montante de R$ 2.867.984,20, ndo havendo, portanto, distribuicao de dividendos,
sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

- Aprovar a remuneracéao global aplicavel aos diretores da Companhia, referente a
atuacdo em todas as empresas de seu grupo econdmico, até o limite maximo de R$
10.000.000,00, desde que a remunreracéo individual varidvel devida a cada diretor
relacionada as realizacOes do exercicio fiscal que encerrar-se-4 em 31 de dezembro
de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo da
Conpanhia;

Reeleicdo dos membros do Conselho de Administragdo, com mandato unificado
até 30 de dezembro de 2024, com a seguinte composicdo: Kazuhisa Ota,
Alexandre Carmona Cortes e Kazuki Hama.

SC EMPREENDIMENTOS
E PARTICIPACOES S.A.

28/05/2021

10/08/2021

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA

- Aprovagcdo da eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro efetivo do
Conselho de Administracdo da Companhia;

- Aprovacdo da consolidacéo do Conselho de Administragdo com a seguinte
formatacéo, tendo em vista as alteracdes previstas nesta ata, com mandato
unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e
Hitoshi Ueda.

SC EMPREENDIMENTOS
E PARTICIPACOES S.A.

07/06/2021

11/08/2021

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA

- Aprovagcédo, por unanimidade, a autorizacdo do ajuizamento de pedido de
recuperacdo judicial da Companhia, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A..
Ficando consignado que a administracdo da Companhia fica autorizada a tomar
todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a deliberacao
ora aprovada.
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8.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

Na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ainda sem registro na Junta Comercial, ocorrida no dia 18 de maio de 2021, € registrada a renincia do
Sr. Kazuki Hama ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia. Nas deliberagdes, sdo aprovadas a eleicdo do Sr.
Hitoshi Ueda para o cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia, assim como a consolidacdo do Conselho de

Administracdo da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, que passa a seguinte configuracéo:

Nome CPF
Kazuhiza Ota 217.626.598-08
Alexandre Carmona Cortes 043.970.257-70
Kazunari Matsuhashi 235.232.328-21

8.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, € apresentado como objeto social a participacdo no capital de outras sociedades; locacdo e venda de espagos
comerciais e terrenos recebidos em decorréncia da concessao dos servicos publicos de transporte ferroviario de passageiros do Estado do Rio de

Janeiro, promocéo, implantacéo e/ou comercializacdo, sob qualquer forma juridica de empreendimentos econdmicos; intermediacdo de negocios;
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contratagcdo e parceria, visando a exploracdo publicitaria de terceiros; prestacdo de servicos de comunicacdo através de cabos de fibra otica;
administracdo de estacionamentos; e, prestacédo de servigos de propaganda, em especial, publicidade de trens, outdoors e outros ao longo da ferrovia.

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

8.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da Ameérica, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

8.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatério referente ao seu quadro de funcionarios.

8.3 Das operacdes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracgéo de relatdrio referente a suas operagdes.
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8.4 Da analise Contabil-Financeira

A presente analise tem por objetivo fornecer informacdes acerca da posicao contabil financeira da recuperanda, considerando como base todos 0s
documentos solicitados por esta Administracdo Judicial e fornecidos pela recuperanda, que disponibilizou: Balanco Patrimonial (.xlsx), Balancetes
(.xIsx), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (.xIsx), Demonstracdo de Mutacdo do Patriménio Liquido (.xIsx), Demonstracdo do Resultado
Abrangente (.xIsx), Demonstracdo de Fluxo de Caixa (.xIsx), Composicdo do Passivo (.xIsx) e ECD?! e ECF?? (.pdf e .sped). De posse dos

documentos, esta Administracdo Judicial procedeu a presente analise.

21 Escrituragdo Contabil Digital 2020
22 Escrituragdo Contabil Fiscal 2020
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8.4.1 Da Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Demonstracéo do Resultado do Exercicio Fev/19 Fev/20  Fev/21  Fev/22

Receita bruta de servicos prestados 0 0 0 0
Bilheteria 0 0 0 0
Aluguéis de espagos publicitarios e comerciais 0 0 0 0
Outras receitas 0 0 0 0
Receita de construcéo 0 0 0 0
Impostos sobre servigos, dedugdes e abatimentos 0 0 0 0
Receita liquida de servigos prestados 0 0 0 0
Custos dos servicos prestados 0 0 0 0
Custo de construgdo 0 0 0 0
Lucro Bruto 0 0 0 0
Receitas (despesas) operacionais (16.803) 807 (7.517)  (12.432)
Com vendas 0 0 0 0
Gerais e administrativas (6.309) (470) (485)  (10.971)
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas (10.494) 1.277 (7.031) (1.461)
Lucro operacional antes das participacdes societarias e do (16.803) 807 (7.517) (12.432)
resultado financeiro

Resultado de participagdes societarias 0 0 0 0
Equivaléncia patrimonial 0 0 0 0
Resultado financeiro (4.323) 47 (1.088) (323)
Despesas financeiras (4.902) (798) (1.296) (476)
Receitas financeiras 579 750 208 153
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicéo (21.127) 759 (8.605)  (12.755)
social

Imposto de renda e contribuigdo social 0 0 0 0
Do exercicio 0 0 0 0
Diferidos 0 0 0 0
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (21.127) 759 (8.605)  (12.755)

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

Conforme se verifica no quadro, onde est4

representada  fidedignamente a DRE
fornecida pela recuperanda, em nenhum dos
periodos analisados existe a percepcdo de
receita, sendo apenas escrituradas Despesas
Operacionais, Equivaléncia Patrimonial e

Despesas Financeiras.

A auséncia de receita na demonstracdo
impacta diretamente na apuracdo das
margens bruta e liquida, uma vez que a base
de célculo de ambas sdo as Receitas Bruta e

Liquida de cada exercicio.

Além da auséncia de receita, a recuperando

apurou tambeém um prejuizo maior em
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janeiro/2022 em comparacao a janeiro de 2021. Dentre as contas que variou, destaca-se 0 subgrupo “Gerais ¢ Administrativo” que aumentou em

1318%, gerando um impacto significativo no prejuizo.

Acompanhando a primeira conta de resultado

Evolucao da Despesa Operacional ~ . ,
¢ P P apresentando saldo na demonstracdo, é possivel

A . identificar que, evoluindo as despesas operacionais,
a despesa operacional apurada em janeiro de 2022 é
127% maior que a apurada em 2021, e isso se deve

fev/19 fev/20 fev/21 fev/22

Receitas (despesas) operacionais (16.803) 807 (7.517) (12.432) pelo aumento significativo das despesas “Gerais e
—8—Variacio 100% -105% -1032% 65%

Administrativas”, principalmente com “Multas”.
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Como se pode verificar no grafico ao lado, analisando o o ]
Composiciao da Despesa Operacional

mesmo periodo individualmente, nos quatro ultimos anos,

as “Receitas (despesas) Operacionais” eram compostas

preponderantemente por “Outras (receitas) despesas -
operacionais, liquidas”, em 2019, 2020 e 2021, contudo, em — - —
2022 as despesas “Gerais e administrativas” passaram a

. fev/19 fev/20 fev/21 fev/22
representar a maior proporcao, cerca de 88% de toda Outras (receitas) despesas 62% 155% 019 129%

operacionais. liquidas
Despesa operacional. Tudo isso devido ao aumento = Getais e administrativas 38% ~58% 6% 88%
m Com vendas 0% 0% 0% 0%

significativo escrituracdo de “Multas” e “Condenag¢tes N&o

Conting. Civel” no més de fevereiro de 2022.
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8.4.2 Balango Patrimonial
. Ativo Circulante
Ativo Circulante
[ * { ] - L] . L] L 2 L -

O Ativo Circulante ndo apresentou variagoes
consideraveis no trimestre analisado, conforme

demonstrado no grafico ao lado.

fevi21 mar/21 abr/21  mai/21  jun/21 juli21 ago/21  set/21 out’21  novi21 dez/21  jan/22 feviz2
Ativo Circulante 573.343 629.350 618.840 577.954 464.154 449.691 445.852 442.082 431.301 428.445 428.765 428.804 428.588

o-AH 1% 10% -2% -T% -20% -3% 1% 1% -2% 1% 0% 0% 0%
Circulante 428.765 | 428.804 428.588 A ftnica variagdo ocorrida fora no “Caixa e equivalente de Caixa” que
Caixa e equivalentes de caixa 1.915 1.915 1.674
Contas a receber 15252  15.252 15.252 o reduzira 13%, contudo ndo impactou na redugdo do grupo, conforme
Dividendos a receber - - - - -
Estoques - - T indicado no quadro ao lado.
Tributos a recuperar 187.509  187.548 187.574 0
Despesas do exercicio seguinte - - - -
Adiantamentos a Fornecedores 224.088 | 224.088 224.088) O

Sociedades coligadas e controladas
Bens disponiveis para venda
Outros ativos
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Como se pode verificar no grafico ao

Composicao do Ativo Circulante )
lado, em todos os meses o Adiantamento

I I I I I I I I I I I I I a Fornecedores, com seu saldo
estabilizado, registrou a maior parte do
T BE = = saldo do grupo, seguido da conta de

fev/21l mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 juli2l ago/21 set/21 outi21 nov/21 dez/21 ja?zz fev/22 .
® Adiantamentos a Fomecedores  39%  36%  36% 39%  48%  50%  50%  S51%  52%  52%  52% 5% 52% Tributos a Recuperar.
Tributos a recuperar 32% 29% 30% 32% 40% 42% 42% 42% 43% 44% 44% 44% 44%
Contas a receber 10% 19% 19% 21% 3% 3% 3% 3% 4% 4% 4% 4% 4%
= Caixa e equivalentes de caixa 18% 16% 14% 8% 8% 5% 4% 3% 1% 0% 0% 0% 0%

I1. Ativo Ndo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 AH (%) Fev/22 AH (%)

N&o Circulante 25.266.376 = 25.265.394 - 25.692.633 No Ativo Ndo Circulante, as variagcdes ocorridas sdo
Realizavel a longo prazo 33447 33.926 ! 34037 0 infimas, representando 1% em relacdo ao saldo do més
Sociedades coligadas e controladas - - - - - . L. L.

anterior. A conta de depdsitos compulsorios aumentou

Contas a receber - -

Tributos Diferidos - - -
Depositos compulsorio 33.447 33.926 1 34037 0 indicou variacdo menor ainda, comparando com o més

em 1,4% em Janeiro/2022, em Fevereiro do mesmo ano

Investimento - - .
anterior.
Intangivel 25.232.930 | 25.231.468 - 25.230.007 -
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I11. Passivo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 | AH (%) | Fev/i22 |AH (%

Circulante 31.008.842 31036471 - | 31.050.937 Analisando o Passivo Circulante nota-se que o mesmo é
Fornecedores 30.966.261 | 30.977.471 - 30.990.606 0
Empréstimos e financiamentos - § - - - composto pelo saldo de apenas duas contas, sendo elas
De?e.n tures - - N : ~ “Fornecedores” e “Tributos a pagar”, contudo, o saldo do
Saléarios e encargos soclals - - - - -
Tributos a pagar 57.626 59.000 2 60.331 2 grupo € majoritariamente escriturado na conta de

Dividendos propostos - - - - .
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) - - - - -
Parcelamentos - - - - - mais de 99% do saldo do grupo, ndo havendo variagédo
Concessao a pagar - - - - -
Adiantamentos Teleféricos - - - - -
Sociedades coligadas e controladas - - - - -
Outros passivos - - - - -

Fornecedores, que registra em todos os meses analisados

consideravel no trimestre analisado.
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1\VV.  Passivo Ndo Circulante

CONTAS PATRIMONIAIS

Né&o circulante 104.853  101.576 98.300 . .

Empréstimos e financiamentos ) _ R _ A recuperanda registrou apenas o saldo de Tributos a Pagar em
Debéntures - - - - - suas obrigagOes de longo prazo, dentro do periodo analisado, que
Parcelamentos - - - - - . . e . .
ConcessAo a pagar ) . - - . variou negativamente entre 3% nos ultimos dois meses do trimestre
Tributos a pagar 104.853 | 101.576 -3 98.300 -3 analisado.

Provisdo para contingéncias - - - - -
Tributos diferidos - - - - -
Sociedades coligadas e controladas - - - - -
Programa de Recuperagéo Fiscal (REFIS) - - - - -
Outros passivos ndo circulantes - - - - -
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V. Patrimbnio Liguido

CONTAS PATRIMONIAIS Dez/21 Jan/22 Fev/22
A Unica alteracdo no grupo em questdo ocorrera nas contas de (%) (% )

“Resultados Acumulados”, onde fora escriturado o resultado
do exercicio. Ao abrir as contas em questdo, foi possivel
perceber que houveram reclassificagfes entre elas no ultimo

trimestre.

Advogados

Patrimonio liquido (5.433.600)
Capital social 1.000
Reserva de capital -
Reserva Legal 200

Reserva de Lucros a realizar -
Acdes em Tesouraria -
Prejuizos acumulados -
Resultados acumulados (5.434.800)
Dividendos Propostos -

(5.433.849)
1.000

200

(5.445.049)

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

- | (5.456.604)
1.000

200

(5.457.804)

o
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V1. Das Obrigac0Oes Fiscais/Tributérias

Em relacdo ao Passivo Fiscal/Tributario, apresentados os documentos relacionados no quadro ao lado, onde foi possivel identificar as seguintes
informacdes:
CERTIDAO STATUS

Certidao Positiva com Efeito de Negativa de Débitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da
Unido (Valida até 03/07/2022)

Certidao de Tributos Relativos a Divida Ativa da Unido

Certiddo de FGTS Certificado de Regularidade do FGTS — CRF (27/01/2022)

Certiddo Trabalhista Sem Documento

Certiddo de Regularidade Fiscal do Estado Sem Documento

Certiddo de Divida Ativa do Estado Sem Documento

Certidéio Negativa de ISS (Cj:izrst)ldao Negativa de Débito do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (07/01/2022 -Vélida por 180
Certiddo Positiva Divida Ativa Municipal Foram apuradas inscri¢cbes em divida ativa

Situacéo Fiscal Relatério Situacéo Fiscal

A. Fazenda Nacional

Conforme Relatério de Situacdo Fiscal emitido em 01/02/2022 foram encontrados parcelamentos ativos, com exigibilidade suspensa, bem como

processos fiscais com exigibilidade suspensa, da maneira como segue:

PARCELAMENTOS PROCESSOS FISCAIS
Processo Receita Processo Situagdo
10768.402.429/2020-71 | 2362-1RPJ 12448.917.658/2020-34 | EM JULGAMENTO DA MANIFESTACAO INCONFORMIDADE (CREDITO)

10768.402.429/2020-71 | 2484-CSLL 12448.917.759/2020-13 | EM JULGAMENTO DA MANIFESTACAO INCONFORMIDADE (CREDITO)
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B. Fazenda Estadual

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

Né&o foram apresentados documentos que permitisse emitir relatério sobre a situacdo fiscal/tributéria estadual da recuperanda.

C. Fazenda Municipal

Os relatérios de débitos com a Fazenda municipal, apresentados pela recuperanda com data
de 21/07/2021, somam a quantia de R$ 1.223.379,61 (um milh&o duzentos e vinte e trés mil
trezentos e setenta e nove reais e sessenta e dois centavos) distribuidos conforme quadro ao

lado.

Importante ressalta que os débitos ndo foram atualizados devido a falta de documentos.

CDA PROCESSO VALOR
61/349172/2014-00 | 0336841-88.2015.8.19.0001 1.407
01/052728/2010-00 | 0435363-92.2011.8.19.0001 | 420.810
01/051525/2011-00 | 0435363-92.2011.8.19.0001 | 418.805
01/048621/2012-00 | 0093802-83.2019.8.19.0001 | 382.357

TOTAL 1.223.380
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8.4.3 Indicadores

Os indicadores de solvéncia aqui apresentados tiveram como base todo o material fornecido pela recuperanda. Dessa forma, foi possivel proceder
a elaboracdo dos Indices Tradicionais de Liquidez, bem como o modelo de previsdo de insolvéncia de KANITZZ, no exercicio de 2020 em
comparagdo com o ultimo trimestre (novembro, dezembro e janeiro), visando fornecer informacéo sobre a atual posicdo econémico financeira da

recuperanda.

a) Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente apura a proporcao das obrigacfes assumidas perante terceiros, a curto

Indice de Liquidez Dez/21 Jan/22 Fev/22
, de maneira que o resultado é quanto | Corrente 0,01 | 0,01 | 0,01

~ £ Ativo Circulante
prazo, em relacdo ao AC, pela formula LC = ————

Passivo Circulante

a empresa dispde em (R$) para cada R$ 1,00 de obrigacfes assumidas.

2 Kanitz, S. C. (1974, dezembro). Como prever faléncias. Exame, pp.95-103.






PERICIA . s
AUDITORIA i icipacd
N Tgﬁgzra gomes SC Empreendimentos e Participacdes S.

CONTABILIDADE ﬂd?nrc;;gad’u.s‘

b) Liquidez Imediata

O indice de liquidez imediata visa demonstrar a relagdo entre as obrigagdes assumidas a curto [ETels [{0=Xe (N Mo (S](s -YARN L7 /X NN Vr AN =N

x . - . . Disponibilidades Imediata/Instantanea| 0,00 | 0,00 | 0,00
prazo em relacdo as disponibilidades, calculando da seguinte maneira: LI = T rE——

c) Liquidez Geral

O indice de liquidez geral demonstra a relagdo de todo o ativo realizavel a curto e longo pazo em Egls[o=Xs Y MTe[V1Ts -vAM DY A RN EY T =7 )

relacio as exigibilidades em curto e longo prazo, sendo calculado pela formula LG = | Geral ou Total 001 | 0,01 | 0,01

Ativo Circulante+Realiz. a Long Prazo
Passivo Circulante+Exigiv. a Long Prazo’
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Indices de Liquidez

2020  fev/19 fev/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 ju/21  jul/21  ago/21  set/21  out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
=@ Geral ou Total 0.02 0,94 0.11 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0.01 0,01 0.01
=8 Corrente 0.02 0.94 0.11 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

O indice de liquidez corrente, avalia a capacidade da
empresa de liquidar as obrigac6es de curto prazo, com
0 ativo circulante, Como se pode verificar, desde o no
altimo trimestre, as contas registradas no ativo
circulante ndo s&o suficientes para cobrir as obrigagdes
de curto prazo. No caso da liquidez imediata, um

indicador elevado pode indicar liquidez abundante e ser

considerada desnecessaria se levada em consideracdo a atividade e a operacao da empresa analisada. Desta forma, podemos observar que todos 0s

indicadores foram préximos de 0, o que entendemos como um baixo indice de liquidez em todo o trimestre.

d) Endividamento

O Endividamento busca demonstrar a proporcao que o capital de terceiros possui em relagdo ao Indice Dez/21 Jan/22 Fev/22

Passivo Total

capital préprio da empresa, calculado pela formula E = —————— X 100.
Patrimonio Liquido

Grau de Endividamento ** ** **
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e) Rentabilidade do Patrimdnio (ROE)

O indicador em quest&o calcula o retorno em lucro gerado em relagao ao patrimoénio liquido, indice Dez/21 Jan/22 Fev/22
Rentabilidade do Patriménio ** el *x

exprimindo o quanto a empresa € eficiente em ser rentavel com os recursos disponiveis,

Lucro Liquido

100.

calculado pela formula ROE = —————
Patrimonio Liquido

O indicador de Endividamento demonstra valores fora do padrdo de analise, devido a apresentacdo de Patriménio Liquido negativo em todos 0s
periodos analisados, assim como o indicador de Rentabilidade do Patriménio, que além do Patriménio Liquido ser negativo, apresenta prejuizo nos

exercicios.
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f) Termdmetro de Kanitz

SC Empreendimentos e Participagdes S.As

O Termbmetro de Kanitz ou Fator de Insolvéncia, consiste na analise de um conjunto de indices, de maneira que possibilita obtencdo de um

indicador, que, aplicado aos parametros estabelecidos, indica em que estagio econémico-financeiro a empresa se encontra, obedecendo os seguintes

critérios:

Solvéncia — Considera-se Solvente a empresa que, depois de calculado o indice de solvéncia,

obtiver acima de 0 (zero), indicando total solvéncia econdmica.

Penumbra — Se o resultado do indice variar entre 0 e -2 significa que a empresa possui situacao

estavem, mas devendo ficar em alerta quanto ao seu grau de insolvéncia.

Insolvéncia — Caracteriza-se insolvente a empresa que apresentar indice entre -3 e -7, 0 que indica

risco iminiete de faléncia.

——  SOLVENCIA

-1 PENUMBRA

INSOLVENCIA





CONTABILIDADE

OUTSOURCING
Advogados

PERICIA . ;
AUDITORIA @ Te;ﬁf’gzrd g OMeESs SC Empreendimentos e Participacoes S.As

p .- P . - A - LL Ativo Total AC—Estoques
O célculo desse indice se da pela formula Previsdo de Insolvéncia = 0,05 x - 1 1,65 x cmvoToml T 3,55 x — 242

+133x25 106 x
PC

Passivo Total

oL , € 0 resultado aplicado ao termdmetro infra, gera a informacgéo necessaria a interpretacao da situacdo compreendida na analise.

dez/21 jan/22 fev/22
7 7 7
6 6 6
Aplicando o modelo de previsdo de insolvéncia ou termometro de KANITZ, no trimestre s 5 5
. . A R B 4 4 4
(dezembro/21, janeiro e fevereiro/22), percebe-se uma constancia de 1.6. ; 5 ;
2 2 2
Dessa forma, constata-se que, em nenhum dos periodos analisados a recuperanda nunca esteve 1 1 1
™ - - 0
perto da regido de penumbra, ou seja, esteve solvente em todos os periodos. 1 ° (1’
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8.5 Lista de Credores

Ap0s a consolidacdo da relagdo de credores realizada por esta Administracdo Judicial, ndo houve alteracdo dos créditos em questdo, ficando da

seguinte maneira:

Classe Valor Anterior

Classe | 0,00 0,00 0,00%

M Anterior

Classe IlI 30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%
| Atual

0,0 0,0 Classe IV 0,00 0,00 0,00%

Classe | Classe Ill Classe IV

30.921.372,90 30.921.372,90 100,00%

8.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comecarao a ser pagos somente ap6s a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apds a Assembleia Geral de Credores,

ainda nao foram apresentadas informacdes de pagamento realizados





PERICIA . 3
AUDITORIA i icipaco
e Tgﬁ"g:fd gomes SC Empreendimentos e Participacdes S.

CONTABILIDADE Advogados

8.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido aprovado.
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9. Teleféricos do Rio de Janeiro S.A.

12.592.708/0001-68 - (27/09/2010)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

49.12-4-02 - Transporte ferroviario de passageiros
municipal e em regido metropolitana;

73.12-2-00 — Agenciamento de espacos para publicidade,
exceto em veiculos de comunicag&o.

Capital Social: R$ 50.000,00 (informado RFB)

R$ 151.803,68 (Balango Patrimonial)
Quadro de Sécios e Administradores:
Diretor — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto

AUDITORIA eri i i i
el T Tgﬂ"gﬂ’a gomes Telefericos do Rio de Janeiro S.
CONTABILIDADE Advogados

Empresa constituida para exploracdo dos servigos de teleféricos

nas comunidades do Complexo do Aleméo, atuando atualmente no

desenvolvimento de projetos estruturados e inovadores.
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9.1 Das Analises Societarias

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta Administragdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre os meses de

julho e agosto deste ano, os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem como do

seu efetivo registro no 6rgao competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacdo aos acontecimentos, além de detalhar suas deliberacgdes.

- Aprovacdo, pela unanimidade dos presentes do CA Teleféricos, a PD.CA
TELEFERICOS - 01/21 Teleféricos do Rio de janeiro S.A. ("Teleféricos") -
Recomendacdo para aprovacao das Demonstragdes Financeiras, Destinacdo do
. ~ Resultado do Exercicio Findo em 31/12/2020 e a PD.CA TELEFERICOS -
EEELJI,EAFI\IIEERIIFgg 2 RO RIO 29/04/2021 | 29/07/2021 ﬁgﬁ/llleEISRTEF;J A\ggg DO CONSELHO DE 02/21 Teleféricos do Rio de janeiro S.A. ("Teleféricos") - Reelei¢do da Diretoria
o Estatutéria da Teleféricos, permanecendo como Diretor presidente, O Sr.
Antdnio Carlos Sanches, e como Diretor Financeiro, o sr. Fernando Augusto
Ginjas Pinto, ambos para 0 mandato unificado com término em 30 de abril de
2024,






PERICIA

AUDITORIA feﬁgl'rﬁl gomes Teleféricos do Rio de Janeiro S.A z

OUTSOURCING
CONTABILIDADE Advogados

- Aprovacdo da prestacéo de contas da administragéo, as Demonstragdes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020
e a destinagdo do prejuizo do exercicio findo em 31/12/2020 da Companhia, no
montante de R$ 836,80, para compor prejuizos acumulados, passando o saldo a
ser R$ 119.524,08, ndo havendo, portanto, distribui¢do de dividendos, sendo
dispensada pelo acionista a leitura de tais documentos, por serem de
conhecimento geral;

TELEFERICOS DO RIO 30/04/2021 10/08/2021 ATA DE ASSEMBLEIA GERAL - Aprovacdo da remuneragao global aplicavel aos diretores da Companhia,

DE JANEIRO S.A. ORDINARIA referente a atuacdo em todas as empresas de seu grupo econémico, até o limite de
R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracdo individual variavel devida a cada
diretor relacionada as realiza¢fes do exercicio fiscal que encerrar-se-4 em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo

da Companhia;

- Reeleger os membros do Conselho de Administragdo, com mandato unificado
até 30 de abril de 2024, com a seguinte composi¢do: Kazuhisa Ota, Alexandre
Carmona Cortes e Kazuki Hama.

- Conhecimento do pedido de rendncia, dirigido a Companhia, ao cargo de
membro efetivo do Conselho de Administragdo da Companhia, do Sr. Kazuki
Hama;

- Eleicdo do Sr. Hitoshi Ueda, para o cargo de membro efetivo do Conselho de

TELEFERICOS DO RIO ATA DE ASSEMBLEIA GERAL Y x .
Administracdo da Companhia;

DE JANEIRO S.A. 28/05/2021 | 11/08/2021 EXTRAORDINARIA
- Aprovagdo da consolidagdo do Conselho de Administragdo com a seguinte
formatacdo, tendo em vista as alteracBes previstas nesta ata, com mandato
unificado até 30 de abril de 2024: Kazuhisa Ota, Alexandre Carmona Cortes e
Hitoshi Ueda.

Aprovagéo, por unanimidade, a autorizagdo do ajuizamento do pedido de
recuperacao judicial da Companhia, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A.
Ficando consignado que a administragdo da Companhia fica autorizada a tomar
todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a
deliberaco ora aprovada.

TELEFERICOS DO RIO ATA DE ASSEMBLEIA GERAL
DE JANEIRO S.A. 07/06/2021 | 10/08/2021 EXTRAORDINARIA
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9.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

Na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, ainda sem registro na Junta Comercial, ocorrida no dia 28 de maio de 2021, é registrada a rentncia do
Sr. Kazuki Hama ao cargo de membro efetivo do Conselho de Administragdo da Companhia. Nas deliberagdes, séo aprovadas a elei¢do do Sr.
Hitoshi Ueda para o cargo de membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia, assim como a consolidacdo do Conselho de

Administracdo da Companhia, com mandato unificado até 30 de abril de 2024, que passa a seguinte configuracéo:

Cargo Nome CPF
(a) Conselho de Administracdo | Kazuhiza Ota 217.626.598-08

(b) Conselho de Administracdo | Alexandre Carmona Cortes |043.970.257-70
(c) Conselho de Administracdo | Hitoshi Ueda 229.146.198-20
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9.1.2 Deas atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, € apresentado como objeto social:

Objeto Social

Prestacdo de servigos de transporte de passageiros por teleférico e atividade correlatas;
Atividade vinculadas a exibicdo de publicidade e midia de todas as naturezas nas estagdes e nos carrinhos de transporte, podendo, ainda,
comercializar espagos nas estacoes.

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.

9.1.3 Da Sede ¢ Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa a Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda ndo indicou existéncia de filiais.

9.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatério referente ao seu quadro de funcionarios.
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9.3 Das operacdes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatdrio referente a suas operagoes.

9.4 Da analise Contabil-Financeira

A recuperanda forneceu os dados de fevereiro/2022, ndo possuindo nenhuma alteracao além do prejuizo acumulado oriundo de despesas

financeiras, em relacdo aos dados apresentados no més anterior, conforme infra.

Teleféricos do Rio de Janeiro S.A
Balanco Patrimonial
Em reais
28 de Fevereiro 28 de Fevereiro
Ativo de 2022 Passivo e patrimonio liquido de 2022
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.583,22 Sociedades ligadas e controladas 6.438,98
2.583,22 6.438,98
Patriménio liquido
Capital social 151.803,68
Capital social a integralizar (35.969,18)
Prejuizos acumulados (119.690,26)
(3.855,76)
Total do ativo 2.583,22 Total do passivo e patrimonio liquido 2.583,22
*informacdes ndo auditadas
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Teleféricos do Rio de Janeiro S.A

Demonstragao do Resultado
Em reais

28 de Fevereiro
de 2022

Despesas operacionais
Gerais e administrativas -

Lucro operacional antes das participagdes
societarias e do resultado financeiro -

Resultado financeiro
Despesas financeiras (166,28)
Receitas financeiras

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social (166,28)

*informacOes ndo auditadas
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9.5 Listade Credores

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracao de relatério referente a suas operagoes.

9.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comecarao a ser pagos somente apos a aprovacdo do Plano de Recuperacdo apds a Assembleia Geral de Credores,

ainda nao foram apresentadas informacdes de pagamento realizados.

9.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda nédo ter sido apresentado e

aprovado.
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10. Hotel Central S.A.

_ Subsidiaria da SuperVia, a empresa fora constituida com o

objetivo de desenvolver um projeto comercial relacionado a

construcdo de um hotel na estacdo ferroviaria da Central do Brasil.

17.846.582/0001-24 - (01/04/2013)

Rua da América, 210 — Parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro
—RJ, CEP 20.220-590.

Atividades:

55.10-8-01 - Hotéis;

64.62-0-00 — Holding de instituigdes ndo financeiras.
Capital Social: R$ 900,00

Quadro de Sécios e Administradores:

Diretor — Antonio Carlos Sanches

Diretor — Fernando Augusto Ginjas Pinto
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10.1 Das Estrutura Societaria

A recuperanda forneceu em 08 de setembro de 2021, a pedido desta Administragdo Judicial, seis Atas de Assembleia registradas entre 0s meses de
julho e agosto deste ano, os documentos arquivados seguem detalhados infra, demonstrando a data da realizacdo das Assembleias, bem como do

seu efetivo registro no 6rgdo competente, possibilitando tracar a linha do tempo em relacéo aos acontecimentos, além de detalhar suas deliberacoes.

- Aprovacdo da prestacdo de contas da administracdo, as Demonstracoes
Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020
e consignar na ata a que se refere esta Assembleia Geral Ordinaria que ndo
havera distribuicdo de dividendos, uma vez que a Companhia ndo apurou
resultado no exercicio, sendo dispensada pelo acionista a leitura de tais
documentos, por serem de conhecimento geral;

ATA DE ASSOMBLEIA GERAL - Aprovacdo da remuneragao global aplicavel aos diretores da Companhia,
ORDINARIA referente a atuacdo em todas as empresas de seu grupo econdmico, até o limite de
R$ 10.000.000,00, desde que a remuneracéo individual variavel devida a cada
diretor relacionada as realizag6es do exercicio fiscal que encerrar-se-a4 em 31 de
dezembro de 2021 seja previamente alinhada com o Conselho de Administracéo
da Companhia;

HOTEL CENTRAL S.A. 30/04/2021 | 28/07/2021

- Considerar sanada a ndo observancia dos prazos do artigo 133 e paragrafos da
Lei 6.404/76, nos termos do § 4° daquele mesmo dispositivo.

- Aprovagdo, por unanimidade, a autorizagdo do ajuizamento do pedido de
recuperacao judicial da Companhia, nos termos do art. 122, 1X, da Lei das S.A.
Ficando consignado que a administracdo da Companhia fica autorizada a tomar
todas as medidas necessarias e/ou convenientes para dar efetividade a
deliberacéo ora aprovada.

ATA DE ASSOMBLEIA GERAL

HOTEL CENTRAL S.A. 07/06/2021 | 10/08/2021 EXTRAORDINARIA
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10.1.1 Da Administracdo da Recuperanda

De acordo com o documento enviado pela recuperanda “HOTEL CENTRAL AGE 25.09.2020 - Eleigdo Diretoria”, ¢ deliberada a eleigdo do Sr.
Antonio Carlos Sanches, como Diretor Presidente, e o Sr. Fernando Augusto Ginjas Pinto, como Diretor Financeiro, ambos para o0 mandato

unificado com término em 30 de abril de 2022. No referido ato ndo ha consolidacdo do Conselho de Administracéo.

10.1.2 Das atividades

No artigo 3° do Estatuto Social, é apresentado como objeto social:

Objeto Social

Exploracdo comercial de hotel;

Participacdo como sdcia ou acionista em outras sociedades.

Nos documentos disponibilizados pela recuperanda, ndo foi identificado alteracdo de objeto social.
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10.1.3 Da Sede e Filiais

A recuperanda tem sua sede administrativa & Rua da América, 210 — parte, Santo Cristo, Rio de Janeiro, conforme artigo 2° de seu Estatuto. A

recuperanda néo indicou existéncia de filiais.

10.2 Do Quadro de Funcionarios

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatdrio referente ao seu quadro de funcionarios.

10.3 Das operacoes das Recuperandas

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracéo de relatério referente a suas operacées.

10.4 Da analise Contabil-Financeira

A recuperanda forneceu os dados de fevereiro/2022, ndo possuindo nenhuma alteracdo além do prejuizo acumulado oriundo de despesas

financeiras, em relacdo aos dados apresentados no més anterior, conforme infra.
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Hotel Central S.

Hotel Central S.A

Balanco Patrimonial

Hotel Central S.A

Demonstrag¢édo do Resultado
Em reais

Em reais
*28 de Fevereiro *28 de Fevereiro
Ativo de 2022 Passivo e patrimonio liquido de 2022
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 90,00 Fornecedores -
90,00 -
Patrimonio liquido
Capital social 900,00
Capital social a integralizar (810,00)
90,00
Total do ativo 90,00 Total do passivo e patrimdnio liquido 90,00

*informagdes nédo auditadas

Despesas operacionais
Gerais e administrativas

Lucro operacional antes das participagdes
societarias e do resultado financeiro
Resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢&o social
Imposto de renda e contribuigéo social
Do exercicio

Prejuizo do Exercicio

*informagdes ndo auditadas

*28 de Fevereiro
de 2022
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10.5 Lista de Credores

A recuperanda ndo forneceu documentos que permitissem elaboracdo de relatdrio referente a suas operagoes.

10.6 Pagamentos realizados

Considerando que os credores comegarao a ser pagos somente apos a aprovacao do Plano de Recuperacdo apds a Assembleia Geral de Credores,

ainda nao foram apresentadas informac6es de pagamento realizados.

10.7 Acompanhamento do Plano de Recuperacao Judicial

Esta Administracdo Judicial afirma que a fase em questdo ndo esta sendo cumprida devido o referido plano ainda néo ter sido apresentado
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ANEXO I

Acesso a pasta compartilhada de arquivos

ANEXO Il

Relatorio da Situacdo Fiscal SuperVia

ANEXO Il

Certiddo Positiva de Débitos Trabalhistas

ANEXO IV

Relatdrio de inscri¢des de débitos na PGE

ANEXO V

Relatorio PGE - SuperVia

ANEXO VI

Lista de Credores por Recuperanda
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